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*** Yasal Uyari:*** Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanligl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanugi hizmeti; araci kurumlar, p ortfoy yonetim sirketleri, yatirnm ve
kalkinma bankalariile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi gergevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel olarak
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu yorum ve tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki
bilgilerin kullanilmasi sonucundaki yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun Gglincu kisilerin ugrayabilecegi her tiirlli zarardan dolayi 2blackdot ve Hakan Galiskantiirk sorumlu tutulamaz.
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Jeopolitik ve Kiiresel Gelismeler:

“AKIL GAGINDA iS BiRLiGi” TEMASIYLA TOPLANAN DAVOS WEF 2025°TE TRUMP ETKIiSi’

IMF eski bas ekonomisti Ken Rogoff’'un dedigi gibi “Davos’taki konsensusuln hep tersi olur.” Yani Davos ahalisi ne
ongorlyorsa tersi gikar. Mesela 2016’da WEF’e katilanlara gore Trump’in kazanmasi imkansizdi; referandumdan
Brexit kararinin gikmasi mumkun degildi. 2008 Ocak ayinda Roubini gibi birkag ekonomist diginda Davos elitinden
krizi 6ngoren cikmadi.

2025 Forumu teknolojik ilerlemelerin hiz kazandigl bir donemde, klresel is birligini gliclendirmeyi amacliyor. Bes
ana baslik altinda toplanacak olan bu seneki bulusmanin hedefleri sunlardi:

e Giveniyeniden inga etme: Uluslararasi ve toplumsal gozimler igin yeni is birligi yollari aramak.

e Blyumeyiyeniden tasarlama: Yeni kiresel ekonomide bluyume kaynaklarini belirlemek.

¢ insanlara yatinm yapma: Kamu ve 6zel sektdriin insan sermayesine ve kaliteli islere yatirim yapmasi.
o Gezegeni korumak: Eneriji, iklim ve doga projelerini hizlandirmak.

e Akill gagda endiistriler: Kisa vadeli hedefler ile uzun vadeli zorunluluklar dengelemek.

Kuresellesme 2.0'In 1srarli savunuculari, ¢esitli baglklan tartisirken, Davos'taki Dunya Ekonomik Forumu'nda bir
araya gelen liderler, 6zellikle Trump'in ABD'de yeniden iktidara gelmesiyle birlikte, Avrupa'nin ekonomik ve
dlzenleyici stratejilerini yeniden gozden gecgirmesi icin acil ¢agrida bulundu. Birinci derece slUper gluc¢ olarak
tanimlanan ulkeler 6nimuzdeki ddnemde kendileri igin 'derin muttefik' olarak tanimladiklari tlkeler ile dort temel
alanda is birligini derinlestirecekleri sinyalini de verdiler; yapay zeka, yari iletken ve gip, kritik mineraller ve uzay
teknolojisi. Hatta dunyayi birlikte kurtarmaktan bile soz ettiler.

Onlar 'akil cagi'na gecisicin 'is birligi ‘den s6z ederken, Bagkan Trump uluslararasi sistem ¢ok kutuplu ve ¢cok parcali
dizene kosar adim ilerlediginin bir kez daha isaretlerini verdi.?,®* Bu isaretler ABD ile Cin arasinda yapay zeka
alaninda hizla derinlesecek olan 'savas' dogrudan yari iletken ve ¢ip alaninda halen var olan rekabeti ¢ok yonlu
olarak tetikleyecek. Karsilikli kisitltamalarin, ambargolarin, operasyonlari bekleniyor. Agik¢a bu beklentiler Rusya ile
Cin'in ve onlarla ticaret yapan ulkelerin CAATSA 2.0 duzenlemesine yani daha agir adimlara ABD tarafindan maruz
ve muhatap birakilabileceklerine isaret ediyor.*

Diger taraftan yapay zeka alaninda ilerlemek, yapay zekd uyumlu ciplerde hangi ulkenin ne olcude daha ileri
teknoloji gelistirmesiyle baglantii. Bunun anlami cok kutuplu sistemin her aktori bir digerinin ilerleyisini
engelleyecek, her tedbiri alacak, kargi operasyonlar ve mudahaleler derinlesecek. ABD'nin Birlesik Krallik ve
Avustralya, bununyani sira Japonya, Tayvan ve AB ile stratejik i birligini ilerletecegini soylemek mumkun. Fransa ve
Almanya’nin ic¢ siyasetindeki gelismeler ABD-AB stratejik is birliginde etkili olacagi belirgin hale gelmis durumda.
ABD agisindan italya ve Macaristan'in pozisyonu oldukga ideal goéziikiiyor. Temel hedef, yapay zeka alanindaki
teknolojik gelismelerin en az yuzde 75 oraninda ABD'nin 'derin muttefik' olarak tanimladigl bu Ulkeler grubu ile
birlikte yariutilmesi.®

ABD Basgkani Donald Trump, Davos'taki Dunya Ekonomik Forumu'na video konferans yoluyla katilarak 6nemli
mesajlar verdi. Trump'in konusmasi, kuresel is birliginden ziyade ulusal cikarlari 6n planda tutan bir yaklagimi
yansitiyor ve bu durum, Davos'taki diger liderler arasinda endiselere yol acti. Konusmasinda, ABD'nin yeniden is
dunyasina acgik oldugunu vurguladi ve kiresel sirketleri tretimlerini ABD'ye tasimaya davet etti. Bu kapsamda,
ABD'de uretim yapacak sirketlere dusuk vergi oranlari sunulacagini, aksi takdirde ithal Urunlere gimruk vergileri
uygulanacagini belirtti. BRICS+ Uyesi Ulkeler ise ylizde 100 ek giimruk tarifesi tehdidi ile simdiden topun agzinda.
Gorunen o ki, yapay zeka, yan iletken ve ¢ip, kritik mineraller ve uzay teknolojisinde ekonomik ve teknolojik
parcalanma derinlesecek.

Enerji konusunda, Suudi Arabistan ve OPEC'e petrol fiyatlarini disirmeleri gagrisinda bulunan Trump, yiksek petrol
fiyatlarinin Rusya'nin Ukrayna'daki savasini destekledigini ve fiyatlarin disurilmesinin savasin sona ermesine
yardimci olacagini savundu. Trump’in Davos 2025 mesajlari, kisa vadede ABD ekonomisi i¢cin olumlu etkiler
yaratabilir ancak kiresel ekonomi Uzerinde belirsizlik ve riskleri artirabilir. Kuresel ticaretin yavaslamasi, enerji
fiyatlarinda volatilite ve artan jeopolitik gerilimler, diinya ekonomisinin kirilganugini artirabilecek unsurlar olarak 6ne
Gikiyor.

T https://www.ekonomim.com/kose-yazisi/acaba-milyarderler-bu-hafta-davosta-milyonerlere-neler-anlatacak/794230

2 https://tr.euronews.com/business/2025/01/22/davosta-kapali-kapilar-ardinda-liderler-trump-ile-avrupanin-yolunu-tartisiyor
3 https://www.sabah.com.tr/yazarlar/kerem-alkin/2025/01/24/ekonomik-ve-teknolojik-parcalanma-hizlaniyor
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DONALD TRUMP'IN KURESEL EKONOMIDEKIi OLAY-ETKi-OLASILIK ANALIiZi (ORTA VADELI 1-2 YIL)

Olay

Etki

Uretimi ABD'ye
Getirme Cabalari
ve Giimriik

Sirketler vergi tesviklerinden yararlanmak icin tretimi ABD'ye
tasimayi dusiinebilirler, ancak bu kiresel tedarik zincirlerinde
degisikliklere ve maliyetlerin artmasina yol agabilir.

Vergileri

Tarife tehditleri diger lilkelerle ticaret savaslarini tetikleyebilir ve
uluslararasi ticaret hacmini azaltabilir.

ABD'ye yatinnm artabilir, ancak bu diger gelismekte olan
pazarlarin yabanci yatinrm c¢ekme yetenegini olumsuz
etkileyebilir.

Avrupa Birligi ile
Gerginlikler

iliskiler gerginlesebilir ve bu da teknoloji, enerji ve finans
sektorlerindeki is birligini olumsuz etkileyebilir.

Tarifeler AB lilkelerinin ihracat gelirlerini azaltarak ekonomik
bliylimeyi yavaslatabilir.

OPEC ve Petrol Daha diisiik petrol fiyatlar enerji maliyetlerini azaltarak kiiresel
Fiyatlar enflasyonu dizginleyebilir.
Petrol gelirlerine bagimli olan Rusya daha az ekonomik kaynaga
sahip olabilir, ancak OPEC lilkelerinin bu cagriya kulak vermesi
olasi gériinmiiyor.
Daha diisiik petrol fiyatlari kisa vadede yenilenebilir enerji
yatinmlarini olumsuz etkileyebilir.
Yapay Zeka ve ABD'nin artan teknolojik liderligi Cin ve AB ile rekabeti Pasifik'e
Kripto Paraya kaydirarak jeopolitik gerginlikleri artirabilir.
Vurgu ABD'nin diizenleme azaltmalari kripto paralarin benimsenmesini

artirabilir, ancak ayni zamanda finans piyasalarinda riskler de
olusturabilir.

Kiresel is birligi
Eksikligi

Cok tarafli ¢éziimler yerine ulusal politikalara vurgu yapmak,
iklim degisikligi, yoksulluk ve pandemi sonrasi toparlanma gibi
kiiresel sorunlarin ele alinmasini zorlastirabilir.

isletmeler, artan jeopolitik gerginlikler ve belirsizlik ortaminda
daha temkinli hale gelebilir.
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