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Bu hizmet size 2blackdot ve Tema Grup tarafindan Ucretsiz verilmektedir. Bu yazilanlar yatirnm tavsiyesi degildir.
Hazirlayan: Hakan Caliskantiirk 2twoblackdots@gmail.com https://www.2blackdots.com

*** Yasal Uyari:*** Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirinm danigmanlig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirnm ve
kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi cergevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel olarak
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu yorum ve tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki
bilgilerin kullanilmasi sonucundaki yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun tguinct kisilerin ugrayabilecegi her tiirll zarardan dolayi 2blackdot ve Hakan Galiskantiirk sorumlu tutulamaz.
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Jeopolitik Riskler ve Sicak Gelismeler:

KURESEL GUVENLIK DEGERLENDIRMESI (2024 YILI GELISMELERI)
2024 yil, karesel guvenlik agisindan 6nemli jeopolitik degisimler, yeni tehditler ve firsatlarla dolu bir donem
olmustur. Asagidaki degerlendirme bu gelismeleri ele almakta ve yurt disindan yatirirm yapmayi planlayan kisilerigin
2025 projeksiyonunu sunarak, bolgesel ve ulusal risklere yonelik stratejik oneriler saglamaktadir.

2024 Yiu Kiiresel Guvenlik Manzarasi
1. Buyiik Gii¢ Rekabetleri

e Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ve Cin arasindaki ticaret savaslarl ve teknolojik ayrisma 2024 yilinda

siddetlenmistir.
e Rusya, Dogu Avrupa ve Orta Dogu'da etkisini sirdurerek istikrarsizlik alanlari olusturmustur.
e Avrupa Birligi (AB), stratejik otonomi hedefi dogrultusunda enerji bagimuligi ve go¢ baskilari gibii¢ sorunlarla
mucadele etmistir.

Major Gelisme: Kulresel Ticaret Savaslari ve Jeopolitik Gerilimler. 2024 yiinda ABD ve Cin arasindaki ticaret
gerilimleri yeniden alevlenmis, karsilikli tarifeler ve ihracat kisitltamalari uygulanmistir. Bu durum, kuresel ticaretin
yavaslamasina ve tedarik zincirlerinde aksamalara yol agcmistir.
2. Enerji Glivenligi

e Ukrayna savasi ve Orta Dogu'daki istikrarsizliklar, enerji piyasalarinda dalgalanmalara yol agmuistir.

* Yenilenebilir enerji projeleri hiz kazanmakla birlikte lojistik ve finansal engellerle karsilasmistir.
Major Gelisme: Enerji ve Emtia Piyasalarindaki Dalgalanmalar. Rusya-Ukrayna savasli ve Orta Dogu'daki
gerginlikler, enerji fiyatlarinda dalgalanmalara neden olmustur. Bu durum, enerji guvenligi konusunda riskleri
artirmistir.
3. Yiikselen Giivenlik Tehditleri

e Kritik altyapiyi ve finansal sistemleri hedef alan siber saldirilar artmistir.

e Yapay zekanin (YZ) otonom silahlar ve izleme sistemlerinde kotuye kullanilmasi endiseleri artirmistir.
Major Gelisme: 2024 yilinda yapay zeka ve teknoloji sektoriinde yasanan hizli blyume, degerlemelerin
sorgulanmasina neden olmustur.
4.Bolgesel Catismalar

e Orta Dogu'da yeniden catismalar baslamis, Gliney Asya ise sinir gerilimleri ile kargi karsiya kalmistir.

e Sahra Altl Afrika'da iklim kaynakl kaynak kitligl nedeniyle isyanlar artistir.
Major Gelisme: Gazze ve Liibnan'ayénelik saldirilarinin ardindan israil, Suriye'ye bir dizi hava saldirisi diizenleyerek
bolgedeki gerginligi daha da tirmandirdi. Bu saldirilar, Suriye hukimet glcleri ile isyanci gruplar arasindaki yogun
catismalarin ortasinda gerceklesti. Kasim 2024'te, catismalarda 300'den fazla kisinin oldugu bildirildi ve her iki
tarafta da kayiplar artti. Suriye’de 1963’te iktidara gelen Baas Partisinin 61 yillik iktidari, bagkent Sam'in rejimin
kontrolinden ¢cikmasiyla ¢oktu.

2024 Yilu Bolgesel Degerlendirme
a. Asya-Pasifik
e Tayvan Bogazi, askeri gerilimin artma riskiyle baslica bir sorun olarak kalmistir.
e Hindistan gibi gelisen pazarlar firsatlar sunmakla birlikte siyasi ve duzenleyici riskler tagimaktadir.
b. Avrupa
¢ Rusgazinaolan bagimliligin azalmasiyla enerji gesitlendirilmistir, ancak enflasyon ve toplumsal huzursuzluk
devam etmistir.
e Sag populizmin yukselisi, AB uyumuna zorluklar getirmisgtir.
c. Orta Dogu ve Kuzey Afrika
e Etnik ve mezhepsel catismalar yaninda su kitligi sorunlari istikrari baltalamaya devam etmistir.
e Korfez isbirligi Konseyi (GCC) llkeleri, petrol disi sektérlere yénelik ekonomik cesitlendirme girisimleri ile
yatirim firsatlari yaratmistir.

d. Afrika
e Afrika’nin ekonomik potansiyeli yatirrm cekerken siyasi istikrarsizlik ve altyapr eksiklikleri engeller
olusturmustur.

e Afrika Kitasal Serbest Ticaret Alani (AfCFTA) gibi bolgesel bloklar uzun vadeli firsatlar sunmaya baslamistir.
e. Amerika Kitasi

* ABD ekonomisi direng gostermis ancak i¢ bélinmeler politika tutariigini etkilemisgtir.
e Latin Amerika’nin emtiaya olan bagimuligl piyasa dalgalanmalarina acgik hale getirmistir.
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Kaynak: https://www.sps-global.com/global-insights-special-report/riskmap2024

5. iklim Degisikligi ve Cevresel Riskler

e Selve orman yanginlari gibi asiri hava olaylari, iklim uyumunun aciliyetini vurgulamistir.
e iklim gocu, alici sehirlerde altyapi yiikiinii artirip bir kriz unsuru olmustur.
Major Gelisme: iklim degisikligi kaynakli dogal afetler ve gevresel sorunlar, 2024 yilinda da kiiresel giivenligi tehdit

etmeye devam etmistir.
6. Kiiresel Ekonomik Bilyiime ve Enflasyon

e 2024 yiinda kiiresel ekonomi, yiksek faiz oranlari ve jeopolitik gerilimlere ragmen direngli bir biylime

sergilemistir.

Major Gelisme: Enflasyon ve merkez bankalarinin para politikalari, yatinmcilar icin belirsizlik yaratmaya devam

etmistir.
7. Diinya Genelinde 2024'te Yapilan Secimlerin Yarattigi Etki

e Dunya bu yil ABD, Hindistan, Gurcistan, Venezuela, Tayvan, Pakistan, Banglades, Sri Lanka, Finlandiya,
Endonezya, Rusya, Meksika, Avusturya ve Japonya'daki segimlere sahne oldu.
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Kaynak: https://www.aa.com.tr/tr/dunya/dunyada-2024-yilinda-duzenlenen-secimlere-abddeki-baskanlik-yarisi-damga-vurdu/3431937

(Birgok Ulke de tartismali se¢cim kampanyalari, hUkimet kurma surecleri, uzayan se¢imler ve sonuglari tanimayan

muhalefet partileriyle gindeme geldi)

Hindistan: Modi'nin partisi BJP 2019'daki genel segimlerde 303 sandalyenin sahibi olurken bu segimlerde sandalye
sayisini 240'a diistirdi. Ote yandan, muhalefet ittifaki INDIA, anketlerdeki tahminlerin gok tizerinde oy alarak Halk

Meclisi kanadindaki 543 sandalyenin 231'ini elde etti.
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Giircistan: Ulke tarihinde ilk kez cumhurbaskani 300 kisiden olusan secim kurulunca 14 Aralik'ta secildi. Sonuca
gore, Gurcistan Milli Futbol Takimi formasini 1992-2002 yillarinda giyen ve 2016'dan beri milletvekilli olarak gérev
yapan Mikheil Kavelasvili, Ulkenin 6. cumhurbaskani segildi.

Venezuela: 28 Temmuz'daki devlet baskani secimini Nicolas Maduro, yuzde 51,20 oyla dguncu kez kazandi.
Muhalefet koalisyonu Birlesik Demokratik Platform (PUD) adayr Edmundo Gonzalez ve muhalif lider Maria Corina
Machado ise secim sonuglarini reddetti.

Tayvan: Secimler, iktidardaki Demokratik ilerici Partinin (DPP) adayi, gérevdeki Baskan Yardimcisi Lai Ching-te'nin
zaferiyle sonuglandi. Ote yandan baskanlik secimleri ile yapilan parlamento segimlerinde hicbir parti Meclis'te
¢ogunlugu saglayacak sayida sandalye kazanamadi. Lai, "Anayasaya gore Cin Cumbhuriyeti'nin (Tayvan) egemenligi
butlin olarak halka aittir. Cin Cumhuriyeti ve Cin Halk Cumhuriyeti birbirinin boyundurugunda degildir." diye
konustu.

Pakistan: PML-N'nin adayl Sahbaz Serif, 3 Mart'ta Ulusal Mecliste 201 oy alarak ikinci kez Bagbakan secilirken,
Pakistan Halk Partisi (PPP) ile PML-N ortak adayi Asif Ali Zerdari de yeniden Cumhurbagkani segildi.

Banglades: Basbakan Hasina, 5 Agustos'ta resmi konutundan ayrilarak askeri helikopterle Hindistan'a gitti.
Hasina'nin istifasinin agiklanmasinin ardindan Nobel ddiallt Muhammed Yunus, gecici hikimet baskani olarak
yemin edip goreve basladi.

2024 Yil Kiiresel Aktorlere iliskin Degerlendirme:’

ABD:

e ABD, 2024’te bagkanlk segimleri sirasindaki siyasi bolinmuslugun i¢c ve dis politikaya etkisini yonetmeye
odaklandi.

e ¢ politikada ekonomik bilylime, enflasyon ve sosyal esitsizlik gibi konular giindemi mesgul etti. ABD secimleri
ve secimlerin tizerindeki israil etkisi altinda gecti.

e ABD, israil’in soykirimina her tiirlii destegi saglayarak i¢ politikada da elestirilmesine sebep oldu.

e srail’in bélge (ilkeleriyle yasadigi karsilasma ve bu noktada ABD baskanlarinin adeta “rehin alinmasi” ve
baskanlarin da bu konuyu secim surecinde kendi lehlerine cevirmesi gozlemlendi.

e Dis politikada ise Cin ile ekonomik rekabet ve Hint-Pasifik bolgesindeki askeri varlugin artirilmasi gibi konular
Amerikan yénetiminde mevcut olsa da bunlar bu yil en yuksek dncelikli konular arasinda yer almadi.

e Ukrayna ve Israil’e verilen siyasi ve askeri destek giindemi en gok kaplayan ve tartisilan konular oldu.

e ki Gilkeye de verilen destekler Amerikan dis politikasinda baglayici hitkiimler olusturan ve politikayi sekillendiren
etmenlerdi.

e NATO lzerinden Avrupa ile iliskileri yeniden derinlestirme adimlari da atildi.

e ABD, Rusya-Ukrayna Savasi'nin baglamasinin ikinci yildoniumu 6ncesinde, 23 Subat'ta, Rusya'ya savasta askeri
destek saglayabilecek urlnlerin ticaretini yaptiklari gerekgesiyle bazi Cinli sirketlere yaptirim uyguladi.

e  Trump 2.0 donemi beklentileri artti.

RUSYA:

e 2024, Rusya i¢cin Ukrayna savasinin uzamasinin ekonomik ve siyasi etkileriyle basa ¢ikmaya ¢alisma yili oldu.
Buna kargin yapilan baskanlik secimlerinde ¢ok yuksek oranda oy olarak yeniden segildi.

e Bati’nin askeri destegi artarken ve yaptirnmlan derinlesirken, Rusya ekonomisini ve askeri kapasitesini Asya
devletleriile kuvvetlendirmeye ¢alisti. Ayrica Ortadogu ve Afrika’daki gu¢ varligl da azalma egilimi gosteriyor. Bu
kuresel rekabette geriye dugsme imaji olusturdu.

e Ancak Moskova, hem BRICS ve Sanghay isbirligi Orgiitii gibi platformlara kendi nifuzunu hem de bu
platformlarin uluslararasi arenada etkinligini artirmaya ¢alisti.

e Ukrayna’nin Kursk hamlesiyle Rusya’nin topraklarina girisi, 6te yandan Rusya’nin Kuzey Kore’den birlik alarak
Kuzey Kore ile guvenlik-savunma is birligi imzalamasi ve Oresnik flize denemesi, ayrica ntkleer doktrindeki
guncellemesi en dikkat ¢ekici olaylardandi.

e Moskova Ukrayna’nin kullandigi ABD ve ingiltere fiizelerinin sorumlulugunu Ukrayna’dan ziyade bu llkelere
yiklemesiyle gerginligin daha da yiikseldigi bir ortam yasanmistir. Ote yandan Suriye’deki gelismeler Esad’in
dusmesiyle Rusya’nin askeri uslerinin gelecegindeki belirsizlik de Rusya’nin “Sicak Denizler Politikasini”
belirsizlige goturdugu degerlendirilebilir.

CiN:?

e 2024, Cinicin ABD ile artan jeopolitik rekabetin golgesinde gecti.

e Tayvan meselesi, Cin’in uluslararasi iliskilerindeki ana gindem maddesi oldu.

1 https://www.milliyet.com.tr/dunya/son-dakika-kursk-cikarmasi-suikast-ve-cokus-tum-dunya-anbean-takip-etti-7268300
2 https://www.aa.com.tr/tr/dunya/cin-dis-politikasinda-2024te-kuresel-guneye-onculuk-etme-arayisi-one-cikti/3434748
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¢ Kusak ve Yol Girisimi kapsaminda Afrika ve Asya’daki etkinligini artiran Pekin, ekonomik buyumeyi desteklemek
icin yeni reformlara yoneldi.

e Ancakig piyasadaki sorunlar ve nufus krizinin etkileri belirginlesti.

* ABD'nin basta ¢ip enduUstrisi olmak uzere ileri teknoloji alaninda getirdigi kisittamalarin stirdtgu, Avrupa Birligi
(AB) Ulkeleri dahil bircok ulkenin Cin'den ithal elektrikli araglara gumruk vergileri getirdigi bir yilda Cin, yeni
pazarlarigin yuzinu Guneydogu Asya'ya, Orta Dogu'ya, Afrika'ya ve Guney Amerika'ya cevirdi.

e Uluslararasi duzende Bati'ya karsi yeni bir agirlik merkezi olusturmayi hedefleyen Cin, genisletilmis BRICS is
birliginin yani sira Gin-Arap ve Cin-Afrika is birligi cergevesinde Kiiresel Guney Ulkelerinin birligini ve
dayanismasini tegvik eden girisimlerde bulundu.

e 2024, dunyanin en buyuk iki ekonomisine sahip ABD ile Cin arasinda jeopolitik gerilimlerin gorece iyi yonetildigi
bir yil oldu. 2022'de donemin ABD Temsilciler Meclisi Baskani Nancy Pelosi'nin Cin ile egemenlik ihtilafi icinde
Tayvan'l ziyaretinin veya 2023'te Cin'e ait yuksek irtifa balonunun ABD hava sahasina girmesinin yol acti§ina
benzer bir kriz bu yilyasanmadi.

e ABD Baskani Joe Biden ile Cin Devlet Baskani Si Cinping'in Kasim 2023'te San Francisco'da vardiklari uzlasma
kapsaminda iki Ulke arasindaki askeri iletisim mekanizmalari yeniden kurulurken, uyusturucuyla mucadele,
yapay zeka guvenligi, yasa disi gog ve iklim degisikligiyle micadele alanlarinda is birligi adimlari atild1.

e ki llke, iki kez Stratejik iletisim toplantisi yapti, Mali Calisma ve Ekonomik Calisma Gruplari bes kez bir araya
geldi.

e Ote yandan, bu diyalog siireci iginde iki lilke arasinda ekonomik ve teknolojik rekabete bagli catismalar da
devam etti. Biden yonetimi, ABD'nin ulusal givenligini tehdit edebilecek kilit teknolojilerin transferini 6nlemeyi
Cinile ekonomik ve teknolojik rekabet stratejisinin merkezine koymayi strdurdu.

e 2022'de Cip ve Bilim Yasasi ile ABD menseli ileri ¢ip teknolojilerinin Cin'e ihracatina kisitlama getiren, 2023'te
yari iletkenler ve mikro-elektronik, kuantum bilgi teknolojileri ile yapay zeka sistemleri alanlarinda galisan
Amerikan sirketlerinin Cin'de girisim sermayesi ve hisse ortakligi yatirrmlar yapmasini yasaklayan Biden
yonetimi, Cin'in bu sektorlerdeki teknolojik kabiliyetine set cekme niyetini agikga ortaya koydu.

e Cin, ABD ile jeopolitik rekabetin ve Asya-Pasifik'teki cephelesmelerin arttigl bir donemde, Ukrayna'daki savas
nedeniyle Bati karsisinda benzer meydan okumalarla kargi karglya bulunan Rusya ile yakinlasma siyasetini
2024'te de surdurda.

¢ Rusdogalgazini Dogu Sibirya'dan Cin'in yogun nufuslu kuzey ve dogu bolgelerine tagimak Uzere insa edilen boru
hattinin bu ayin basinda faaliyete gecti. iki tilke arasindaki ticaret hacmi yilin 11 ayinda 222 milyar dolara ulasti.

AB:?

e Cin'in Avrupalile iligkilerine bu yil AB'nin yurattigu subvansiyon sorusturmasinin adindan Cin'den ithal elektrikli
araclara ilave gumruk tarifeleri getirme karari damga vurdu.

e AB Uyesi ulkeler, 4 Ekim'deki oylamada Avrupa Komisyonunun Cin'den ithal elektrikli otomobillere yuzde 35'e
varan oranlarda ilave gumruk vergisi uygulanmasi kararina onay verdi. 27 birlik Gyesi tUlkeden 10'u karar lehinde,
5'i aleyhte oy kullanirken, 12 llke cekimser kaldi.

e Ozellikle BMW, Mercedes ve Volkswagen gibi sirketleri Cin'in otomotiv sektériinde énemli pay sahibi olan
Almanya, gumruk tarifelerine karsi ¢cikarken, diger Ulkeleri ikna etmek icin aktif lobi faaliyeti yarutta.

e Cin'in, ABD ile rekabetin ve gerilimlerin arttig) bir donemde, AB'yi dengeleyici bir glic odagi olarak gorme egilimi
2024'te de surdu. Cin Devlet Baskani Si, nisanda Ulkesini ziyaret eden Almanya Basbakani Olaf Scholz ve
mayista ise Avrupa ziyaretinde bir araya geldigi Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron ile yaptig
gorusmelerde "Cin ve AB'nin rakip degil ortak oldugu", "Cin'in AB'yi ¢cok kutuplu dinyada 6nemli bir kutup olarak
gordugu ve stratejik 6zerkligini destekledigi" mesajlarini verdi.

e Si, temaslarinda AB Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen'in basini gektigi, Cin ile iliskilerde ekonomik
bagimuliga dayal riskleri giderme (de-risking) yaklagimini savunanlarin tezlerine karsi gikarak Cin'de kapasite
fazlasi Uretim olmadigini, Cin sanayisinin serbest rekabet igcinde, mukayeseli avantajlarini kullanarak kuresel
talebe karsilik verdigini savundu.

e Doga ve gogle ilgili kritik oylamalardan sert tartismalara. 2024 yilinda Avrupa Parlamentosu, drama ve
calkantilara sahne oldu. Ciftcilerin protestolari Parlamento'ya ulasti

e 2024'Un baslangici, Almanya ve Fransa'dan Polonya ve ispanya'ya kadar Avrupa'nin dért bir yanindaki giftgilerin
kitlesel protestolarina sahne oldu.

e Hedefleri arasinda AB'nin Mercosur ulkeleriyle yaptig ticari anlasma - o sirada muzakereler hala devam
ediyordu- ve tarimsal gida sektérinu etkileyen bazi Avrupa gevre politikalari vardi.

3 https://tr.euronews.com/my-europe/2024/12/26/2024-yilinda-avrupa-parlamentosunun-en-onemli-10-belirleyici-ani
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Avrupa Parlamentosu, Avrupa Komisyonu'nun &nerisinden yaklasik dort yil sonra, Nisan 2024'te Avrupa

Birligi'nin gog ve iltica politikasinda genis kapsamli bir reform yapilmasini onayladi.*

Avrupa'da asiri sagci hikiimetlerin artan etkisiyle ulusal egemenligin ve kontroliin yeniden gliclendirilmesine

yonelik taleplerin siklikla dillendirilmesi Avrupa Birligi'nin (AB) temelleri ve varolusuna tehdit teskil etmeye

devam etti.

Ukrayna'daki savas, Macar liderin AB'nin savas konusunda yanlis bir politika izledigini iddia etmesi ve Komisyon

baskaninin ismini anmadan Orban'a kisisel bir saldirida bulunmasi tartismalara yol acti.

2024’te Avrupa, ekonomik sorunlar, yagsam standartlarindaki dusus ve gog krizi gibi gesitli faktorlerin etkisiyle

asiri sag hareketlere yonelik destekte kayda deger bir artisa tanik oldu.®

v" Fransa'da asiri sagci lider Marine Le Pen'in Ulusal Birlik'i, 6zellikle goggmen karsitigini kullanarak énemli bir
glic kazanirken, benzer sekilde Almanya'da gécmen ve AB karsitligini savunan Almanya igin Alternatif (AfD)
de ulkenin Thuringen ve Saksonya eyaletlerinde 1 Eylul'de yapilan secimlerde birinci ve ikinci parti olarak
Gikt.

v" Almanya Federal Meclisi'nde 16 Aralik'ta yapilan giiven oylamasi neticesinde 23 Subat'ta erken segime
gidecek Ulkede, Sosyal Demokrat Parti (SPD) ile basa bas oy oranina sahip AfD'nin bluyulk bir basari elde
etmesinden endise ediliyor.

v' Italya'da hiikiimet segimlerden birinci gikan asiri sagci Giorgia Meloni liderligindeki italya'nin Kardesleri (Fdl)
partisi, asiri sagci Matteo Salvini liderligindeki Lig partisi ile merkez sagda konumlanan Silvio Berlusconi'nin
partisi Forza Italia'nin (FI) olusturdugu sag koalisyondan olusuyor.

v' Macaristan'da Viktor Orban'in Fidesz partisi siklikla gogmen karsitligi ve Ukrayna konusunda AB ile gelisen
politikalarla 6ne gikarken, Avusturya'da asiri sag, ulkenin son 10 yili agkindir siyasi ¢ehresini belirliyor.

v’ ispanya, 6zellikle Vox partisinin yiikselisiyle somutlasan asiri sag egilimlerde dikkate deger artisa tanik oldu.
Yunanistan'da duzensiz gogmen sayisinin artmasi ve ekonomik krizle birlikte etkisini artiran asiri sag, Haziran
2023'teki genel se¢gimlerde son 50 yildaki en buytk oy oranina ulasarak mecliste 3 partiyle varlik gdostermeye
basladi.

v" Hollanda'da 6zellikle Geert Wilders liderligindeki Ozgiirliik Partisinin (PVV) gliciinii artirmasiyla, gdgmen ve
yabanci diismani egilimlerde belirgin artis yasandi. islam karsiti ve irkgi séylemleriyle bilinen PVV'nin son
secimlerde acik farkla birinci parti cikmasi Wilders'i bile sasirtti.

HiNDISTAN:®

Uluslararasi sistemde hizli bir sekilde degisen gu¢ dengeleri, Bati dinyasinin Cin'den umdugunu bulamamasi,
Cin'e alternatif olabilme potansiyeli, Hint-Pasifik'teki stratejik rolt, devasa nufusu ve pazari Hindistan'a alan
2024’te de alan agmaya devam etti.

Hindistan Basbakani Narendra Modi déneminde Yeni Delhi, uluslararasi alanda proaktif bir dis politika
konusunda oldukga istekli oldugunu gosterdi.

Her ne kadar Hindistan henuz kiresel sistemde norm belirleyici (norm maker) bir konumda olamasa da
dogrudan norm alici (norm taker) bir aktor olma konusunda isteksizdi.

Hindistan kiiresel ydonetisimde etkili bir gli¢ olmak istediginin gtiglu sinyallerini verdi.

Yeni Delhi, bolgesel politikasini sekillendiren "once komsuluk" yaklasimiyla, Hindistan'in kapsaml kalkinmasi
ve guvenligi icin gerekli olan bolgesel istikrari ve refahi tesvik etmeye devam etti.

Yeni Delhi, "dogu politikasi" ile de Guineydogu Asya llkeleriyle iligkilerini derinlestirmenin yollarini ararken, bir
yandan en buyuk rakibi Cin'in bolgedeki etkisini dengelemeye calisti.

Ayrica, Yeni Delhi'nin Guney Asya politikasinin merkezinin defalarca savastigl Pakistan'dan Guney ve Guneydogu
Asya arasinda organik bir bag kurmaya elverisli Bengal Korfezi'ne kaymasi da dikkat ¢ekici.

Boylece Hindistan, esas tehdit algiladig Cin'e odaklanirken, Pakistan merkezli bolgesel politikasinda koklu bir
degisiklige gitti.

Yeni Delhi'nin pragmatik ve kuresel politikada aktif rol oynama yaklasiminda gugld, israrci pozisyonunun diger
bir 6rnegi, Batiyla iyi iligkilerini strdururken, Rusya'nin Ukrayna isgalinde Moskova'yla devam edebilen ortakligl
oldu. Bilindigi tzere, Modi hem Washington'da hem Moskova'da devlet protokoliyle agirlanan tek lider
konumunda oldu.

4 Yeni kurallar, siginmacilari karsilamanin yiikiinii paylasmak lizere, lUiye devletler arasinda mali katkilarla degistirilebilecek yeniden dagitim yoluyla
bir dayanisma mekanizmasi 6ngoriiyor. Ayni zamanda daha siki sinir kontrolleri ve siginma taleplerinin incelenmesi ve gogmenlerin llkelerine geri
gonderilmeleri icin daha hizli prosediirler 6ngoériyor. Pakt 2026 ortalarindan itibaren tamamen yiriirliikte olacak.

5 https://www.aa.com.tr/tr/ayrimcilikhatti/ayrimeili k/avrupada-yukselen-asiri-sagin-ulusal-egemenlikten-yana-talepleri/1823137
5 https://www.indyturk.com/node/746123/t%C3%BCrki%CC%87yeden-sesler/hindistan%C4%B1n-pro-aktifle%oC5%9Fen-rekabet%C3%A7i-

d%C4%B1%C5%9F-politikas%C4%B1-ve-do%C4%9Fu-avrupa
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Modi'nin Moskova ziyaretini Bati medyasinin ¢ogunlugu, Rusya'nin pozisyonunu guglendiren bir gelisme olarak
gorda.

Modi'nin Moskova ziyaretinin yukarida bahsedilen cercevede ihtiyaglar cergevesinde, pragmatik, dengeli ve
kiuresel siyasette aktif rol oynamak istemesinin bir sonucu oldugu goérualdu.

Rusya'nin Ukrayna isgali nedeniyle Bati'nin uyguladigi ekonomik, politik ve askeri yaptirimlar, Pekin'iMoskova'nin
kilit stratejik ortagi konumuna yukseltti. Rusya'nin 6zellikle Bati-disi dinyanin geri kalaniyla da iliskilerin
cesitlendirilmesi zaruretini ortaya ¢ikardi. Bu durum, aslinda Cin-Rusya arasindaki dengeli stratejik iligkileri
Moskova'nin aleyhine asimetriklestirdigi bir 2024 yili gecirdi Hindistan. Bu gelisme Rusya ve Hindistan stratejik
ortakligini 6Gnemli hale getirdi.

Rusya ve Hindistan'in karsit bloklarda daha fazla bulunmalari, yuksek ticaret hacmine ragmen endiseler ve
belirsizlikler, iki Glke iliskilerinin glincellenmesini gerekli kildi.

2024 yil Hindistan ve Rusya arasindaki askeri angajmanin azaldigina iliskin bazi gostergeler iki tlkenin silahlu
kuvvetlerinin birlikte calisabilirlik seviyesinin tim zamanlarin en dustk seviyesinde oldugunu ortaya koydu.

BREZILYA:’

Ekonomik ¢cabalarini biradimileri tasiyan Lula Huk(Ometi, 22 Ocak 2024’te Yeni Sanayilesme Programi (Programa
Nova Industria Brasil-NIB)’ni agikladi.

Ulusal Sanayi Konseyi'nin galisma gruplarinda Uretim ve isgi kesimleriyle uzun siiren kapsaml goriismelerin
sonunda hazirlanan program igcin 2026’ya kadar Brezilya Kalkinma Bankasi’nin finanse edecegi 300 milyarlik
(Brezilya Reali) butce ongoruldu.

Esas olarak altyapi, biyo-ekonomi, dijital dontsim ve sanitasyon gibi alanlari kapsamina alan program;
inovasyon, ekonomide surdurulebilirlik, Gretimdeki rekabet guclnin ve insanlarin hayat kalitesinin artirilmasina
odaklandi.

Brezilya, Cin Halk Cumbhuriyeti’nin yeni surece katkisini 5nemsedigini ortaya koydu.

8Brezilya BRICS birliginin kurucu ulkelerinden ve su an gruptaki tek Latin Amerika Ulkesi. 2024'te BRICS'e
katilmayi planlayan Arjantin fikrini degistirmesi Brezilya’nin yaklasimina dogrudan etki etti. Brezilya hukimeti,
2024’te yeni Uyelerin daha dengeli cografi temsili ve mevcut BRICS Uyeleriyle dostane iligkiler igin cabaladi.

2024 Yili Bolgesel Aktorlere iliskin Degerlendirme:®
UKRAYNA:

Ukrayna, 2024’te savasin surdugu bir yil gegirdi. Bat’dan gelen askeri ve mali destek, Ukrayna’nin direncini
korumasina yardimci oldu ancak altyapi yikimi ve insani kriz derinlesti.

Kiev, uluslararasi alanda daha fazla destek toplamak icin diplomasiye agirlik verdi. ABD Baskanlik secimlerinde
sik¢a gindeme gelen Ukrayna’ya destek konusu savasin seyri hakkinda gerilim yaratti.

Ukrayna Devlet Baskani Zelensky, ABD’ye bir zafer plani sundu ancak buyuk bir etkisi olmadi. En dikkat ¢ekici
gelisme Rusya topraklarina girerek Kursk bolgesinde isgal gergeklestirmis olmasi yeni bir evre baslatti.

NATO uyeligi hala uzak bir ihtimal ve AB Uyeligi agir giden bir stire¢ olarak devam etti bu yil. Rusya ile miizakere
zemini kesinlikle olugsmadi.

SURIYE:

Suriye'de 1963’te iktidara gelen Baas Partisinin 61 yillik kanl iktidari, 2011'de 6zgurluk talebiyle baslayan halk
hareketlerinin siddetle bastirilmak istenmesiyle patlak veren i¢ savasta, baskent Sam'in rejimin kontrolinden
cikmasiyla ¢okti. Ote yandan Suriye’de etken olan aktérler de degisiyor.

Devlet otoritesinin yeniden tesisi ve uluslararasi kabul noktasinda galismalar devam ediyor. Suriye 13 yil stren
ic Savasin ardindan bir donasumun igerisindedir.

Esad rejiminse destek veren iran’in bolgedeki etkinligi kirildi, Rusya ise yeni gergeklik tizerinden yeniden iliski
temeli ariyor.

Yeni Sam yénetimi, toprak bitiinliigiini bozan iki faktérden israil’in isgalini durdurmak icin uluslararasi toplum
ve hukuk temelli cagrilar yapiyor.

Diger faktor ise PKK/YPG orgutun varligi ise yil boyu basta ABD olmak Gzere dis destek almayi strdlUrmustu.
Bolgedeki hakimiyet iddiasi yeni ABD yonetiminin de belirsiz tutumu ile sallantida.

Esad’a karsl yaptinmlarin da etkisiyle Ulkedeki ekonomik kriz derinlesti ve yeni yonetimin oncelikleri arasinda
kalkinma konusunun da bdlge ulkeleriyle esgudimle devam etmesi muhtemel.

iran ve Rus desteginin gekilmesi ile Esad’in diisiisiiniin gerceklestigi sonrasinda iran’in Suriye’de denklemden
ciktigl, Rusya’nin askeri Uslerinin belirsizligi ve Turkiye’nin sahada uzun zamandir goriinen fiili varugina ek olarak

7 https://21yyte.org/tr/merkezler/bolgesel-arastirma-merkezleri/amerika-arastirmalari-merkezi/brezilya-nin-yeni-sanayilesme-programi
8 https://www.bbc.com/turkce/articles/c0lp875d4dzo
9 https://www.milliyet.com.tr/dunya/son-dakika-kursk-cikarmasi-suikast-ve-cokus-tum-dunya-anbean-takip-etti-7268300
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etkinligindeki artigi ve Suriye’nin yeni siyasal yapisi ve ingasindaki beklenen agirligi ve Turkiye’ye duyulan ihtiyag
da bir diger gelisme olarak 6ne cikiyor.

Bununla birlikte diger yandan Suriye bu déntisiimde ciddi riskleri de barindiriyor. Tim gruplari kapsayici bir ortak
anayasa gerekliligine ek olarak, halihazirda YPG/PYD/PKK varluginin yok edilmesi gereklili§i de Suriye’nin
egemenligi ve butinlugu onundeki ciddi engellerden birini teskil ediyor.

israil’in de Giiney’den kendi giivenligini saglamlastirmak icin gii¢ boslugundan faydalanan hamleleri goriliyor.

iSRAIL:

Butiin yili saldirilarla geciren israil icin 2024 yili i¢ politikadaki bélinmelerin ve dis politikadaki gerilimlerin
yogunlastigi bir yil oldu.

Netanyahu hidkumeti, Gazze saldirilarini degisken yogunlukla surdurdu, Filistin topraklarindaki yerlesim
politikalarini artirdi, Hamas ve Hizbullah liderlerine suikastler dlizenledi.

iran ile karsiikli tehditkar hamleleri ve Liibnan’a saldirilar ile bélgedeki catismalarin yeniden alevlenmesine
neden oldu.

ABD ile stratejik iligkiler devam etse de Bati’daki elestiriler artti. Birgok Ulkede protesto gosterileri yapildi,
UCM’de Netanyahu hakkinda ve UAD’da israil hakkinda acilan davalarda suclu bulundular. Ayrica Netanyahu
hakkinda israil’de yolsuzluk davasi devam etti ve hiikiimetini icerisinde siklikla krizler ¢ikti. Halefi olarak gériilen
Savunma Bakani Yoav Gallant’i gérevden aldi ve yerini 6zellikle ABD yeni yonetimi nezdinde saglamlastirmaya
calist.

BM Genel Kurulu’nda israil isgalinin durdurulmasi karari alinsa da BMGK’da aleyhinde karar alinmadi. Buna
ragmen aleyhte oy veren devletler lizerinden

BM’ye tepki gosterdi, Filistin’de BM Filistinli Multeciler Ajansi'na (UNRWA), Liibnan’da BM Gegici Gorev Glcu'ne
(UNIFIL) karsi eylemler ve saldirilarda bulundu.

Gazze savasini hukuka ve insanliga aykir bir orantisiz gucle yuruturken aylarca neredeyse tum insanligin
kendisine karsi protestolarina ragmen siyasi, stratejik ve askeri hedeflerine yurtudi. Es zamanl tium bolge
tlkelerini bombalayarak devam etti. Ozellikle israil topraklarinin giivensiz bir hal aldigi ve Husiler, Hizbullah ve
iran tarafindan vuruldugu bir dénemde, simdi Hizbullah ateskesi sonrasi, kendi topraklarinin giivenligini
saglamak icin siddete Suriye ve Yemen’e yonelerek devam ediyor.

Uluslararasi mahkemede yargilanma devam ederken israil arkasindaki birka¢ devletin sinirsiz destegi ile hem
iceride hem de sinirinda yeniden bir guvenlik mimarisine gidiyor.

FiLiSTIN:

Filistin i¢cin 2024 Gazze’nin yikimi ve insanlarin kiyimi ile gegti.

israil tim Gazze lizerinde saldirilar Bati Seria’ya da sigradi. israil saldirilarina karsin Filistin’e destek artti,
ispanya, Norveg, Irlanda, Slovenya ve Ermenistan Filistin’i devlet olarak tanidi.

Ancak Bati Seria ve Gazze arasindaki siyasi birliktelik henliz saglanmadigina dair gorls igeride glici kirmaya
devam etti.

Bircok devlet de Gazze’deki saldirilara tepki gostermesine karsin Filistin ile iliskilerinde ilgisi kisitl kald1.

Gazze savasinin geldigi noktada buyuk bir yikimla uluslararasi taniniriginin da arttigi bir yil oldu.

Kayiplar kazanimlardan ¢ok daha fazlaydi.

Egemen bir Filistin devletinin insasi daha fazla aktor tarafindan dile getirilmeye baslandi.

Bati Seria da hukuksuzluk ve siddetten nasibini aldi.

Yil biterken 6zellikle Suriye’deki son gelismeler Gazze konusunun 6nuine gecmis durumda.

iRAN:

2024, iran icin hem firsatlar hem de zorluklarla dolu bir yil oldu. Cumhurbaskani Reisi'nin helikopter kazasiyla
baslayan siire¢ Iran devlet sisteminin isleyisini bir kez daha test edildigi bir noktaya evrildi. Ayrica halk
protestolari ve ekonomik yaptirimlar, i¢ istikrari zorladi.

ABD ile niikleer anlasma goériismeleri yeniden giindeme gelirken, iran bolgedeki vekil aktérler Gizerinden etkisini
artirmaya galisti.

israil ile miicadele noktasinda vekil aktérlerini siklikla sahada gérdiigiimiiz dénemde yapilan bazi saldirilar ve
suikastlerle vekil gugleri zayifladi.

En son Suriye’de Esad ydnetiminin devrilmesiyle iran’in bélgedeki giicti biyiik yara ald.

Cin ve Rusya ile stratejik iliskiler, iran’a ekonomik nefes alanlari acti. israil ile en gerilen zamanlarda Rusya’nin
askeri desteginin sinirli kalmasi ise iran igin beklenmeyen bir gelismeydi.

Sonrasinda Hamas lideri Haniye'nin Tahran'da éldiiriilmesi ve bu konudaki istihbarat agigl iran’1 sorgulatan
dnemli bir kinlma noktasi oldu. Libnan Hizbullah’i israil miicadelesinde Nasrallah'in kaybi biyiik bir etkendi.
Sonrasinda iran-israil dogrudan sert glicle karsilasmasinin iran’in hipersonik fiizelerinin israil topraklarini
vurmasi israil'in yenilmezlik mitinde gok énemli bir kirilma noktasiydi. Yillardir giic artinrmina giden iran’in
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rejiminin 45. yiinda, hem yerli hava savunma sistemlerinin denendigi hem de dogrudan misilleme ile israil’le
karsilasmasi cok buyuk bir gelismeydi.

Ote yandan Sam'da Esad'in diismesi iran’in bélgeye yansittigi giic politikasi agisindan biytik bir kayip oldu.

iran glivenlik mimarisi, giivenligini sinirlarinin 6tesinde saglamaya galisirken, bélgesel gliciini konsolide etmesi
acisindan yeni bir arayis icerisinde olmasi zorunlulugunu ortaya koydu.

LUBNAN:

Libnan, 2024’te siyasi belirsizlik ve ekonomik ¢okiisiin gélgesinde israil'in Liibnan Hizbullaht ile karsilasmasinin
siddetinden payini aldi. Lubnan, giinlerce bombalanma ve i¢ goclin ardindan gelen ateskesle simdi siyasi ve
ekonomik sorunlara ek olarak ihtiyaglarinin da artmasiyla zor bir yil gegirdi.

Reformlarin hayata gegirilememesi, IMF ve uluslararasi yardimlarin sinirli kalmasina neden oldu.

Beyrut limani yeniden insa gabalarina ragmen ekonomik toparlanma saglanamadi.

Bu ekonomik kirilganligin tstiine Cumhurbaskaninin secilememesi basta olmak tGizere bir dizi siyasi krizle gegen
yil boyunca israil tehdidinin devamli artmasi sorunu bilyiitt.

Sonunda israil saldirilariyla Liibnan devleti c6kme noktasina geldi.

israil ile ateskes oldukga kirilgan. Suriye’de Esad rejiminin ¢ékmesiyle Lilbnan’da da iran etkisinin azaldig
biliniyor ve bunun yeni firsatlara neden olmasi bekleniyor.

israil'in yaptiklarini tazmin etmesi gerekirken, Liibnan nasil daha giivenli bir gelecek gizecek ve ateskes sonrasi
Hizbullah nasil sekil alacak bunlar da denkleme etki edecek konular olarak dne cikiyor.

Ancak Hizbullah’in ihtiya¢ duydugu destege ulasimi Suriye'deki degisikliklerle karadan kesilmis durumda.
Labnan Hizbullah’inin kurulus ideolojisi geregi durmayacagi bir donemin baslangicinda.

IRAK:

[

Irak, 2024 yilinda i¢ istikrarini saglama ¢abalarini surdtrdd.

iran yanlsi gruplar ile hiikiimet arasindaki denge cabasi devam etti.

Kuzey Kirt Bolgesinde yapilan secimlerde KDP’nin cogunlugu almasiyla Turkiye ile normallesme surecinin
guclenerek devam etmesi beklentisi olustu.

Turkiye hem Bagdat hem Erbilile terorle birlikte mucadele ve birlikte kalkinma projelerinde hemfikir oldu.
Kalkinma Yolu Projesi ile Bagdat'in hem ABD hem iran niifuzundan rahatlamasi, Kuzey Irak ydnetiminin de
desteklenmesi amaclandi.

Petrol gelirleri, Irak ekonomisini ayakta tutsa da altyapi eksiklikleri ve yolsuzluk, halkin tepkisini ¢ekti.

ERMENISTAN-AZERBAYCAN:

2024, Karabag meselesinin duragan sekilde ilerledigi bir yil oldu.

Rusya’nin arabuluculuk rolu zayiflarken, Bati’nin devreye girmesi tansiyonu ylkseltti.

Ermenistan’in Bati ile iligkilerinde yeni bir slire¢ baglatmasi Rusya’nin tepkisini ¢ekti. Azerbaycan’in Karabag
uzerindeki kontrolu guclenirken,

Ermenistan’daki siyasi belirsizlikler devam etti. Normallesme ve barig gorismeleri icin AB de devreye girdi.
Turkiye, strecin Azerbaycan’in lehine ilerlemesiyle Ermenistan ile iliskileri degerlendirme sinyallerini verdi.

YUNANISTAN:

Yunanistan, 2024’te ekonomik toparlanmayi surdurtrken, Turkiye ile Dogu Akdeniz’deki gerilimleri kontrol altina
alinmaya calisildi.

Savunma alaninda Bati ile is birligini artiran Atina ABD yonetimine birgok Us tesis etti, mihimmat ve askeri arag
temininde rakamlar artirildi.

Ayrica Guney Kibris 6zelinde ABD’nin silah ambargosunu kaldirmasi ve Ortadogu’daki gelismeler nezdinde bu
bdlgeyi destek noktasi olarak planlamasi askeri kapasiteyi artirdi.

Ancak Ankara’nin yapici tutumu ile streg Atina’yi kigkirtici politikalardan uzaklastirdi.

Ayrica gog krizi ve artan milliyetgilik, i¢ politikayi etkiledi.

KUZEY KORE:

[ )

Kuzey Kore, 2024’te ntikleer silah denemelerini artirarak uluslararasi alanda dikkat ¢ekti.

ABD ve Guney Kore ile tansiyon yuUkseldi, savas hazirligi olarak algilanabilecek adimlar atildi.

Ancak Rusya ve ozellikle Cin’in destegi Pyongyang icin hayati 6nem tasidi.

Rusyaiile askeri olarak yapilanis birlikleri ile teknoloji alimi karsiliginda Kuzey Kore’nin top mermisi ve Ukrayna’ya
karsi savasacak asker destegine dair iddialar uluslararasi toplumun tepkisini ¢ekti.

Ekonomik izolasyon, halk tizerindeki baskiyi artirsa da rejimin kontrolt saglam kaldi.

TURKIYE:" (Bazi Ulkelerin Ulke Riski Puanlariyla Birlikte)

10 https://www.mfa.gov.tr/site_media/html/belirsizlikler-caginda-kararli-ve-guclu-turk-dis-politikasi-2025-kitapcik.pdf
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e Turkiye’nin Dogu Akdeniz’e yonelik politikasinin iki boyutu Uzerinde ¢alismalarn devam etmistir. Birinci boyut,
Dogu Akdeniz'de deniz yetki alanlarinin sinirlandirma ve ikinci boyutu olan Kibris Turklerinin, Ada’nin agik deniz
kaynaklari (izerindeki haklarinin korunmasi olmustur. Bu kapsamda GAO (Giiven artirici dnlemler) toplantisi 6
Kasim 2024 tarihinde Tiirkiye’nin ev sahipliginde istanbul’da diizenlenmistir.

e “Kibris meselesinde ilerlenebilmesi igin liderler arasinda ortak zemin bulunmadig!” ilk kez resmi olarak kayda
gecirilmigtir. Ancak Turkiye ile Yunanistan arasinda 2023 yili baglarindan itibaren tekrar olumlu yonde evrilen
iligkiler, 2024 yiinda da bu yonde gelismistir.

* Yunanistan’la Siyasi Diyalog ve Pozitif Gundem Ortak Eylem Plani toplantilarinin dizenlenmesi 2024 yilinda
planlanmistir.

e AB Yuksek Temsilcisi Josep Borrell’in daveti Uzerine, bes yil aradan sonra, Briksel’de 29 Agustos 2024 tarihinde
AB Disisleri Bakanlari Gayri resmi Toplantisi (Gymnich) marjinda diizenlenen ¢calisma yemegi dlizenlenmistir.
AB’de ve genis Avrupa’da baris, istikrar ve refahin korunmasi ve gelistirilmesinde dogal ve glglu bir ortak olan
ulkemiz, her alanda is birligini ve diyalogu gelistirmek icin Turkiye yapici politikalar izlemeyi surdirmustur.

e 2024 Turkiye’nin , AB’ye ve tum Avrupa kitasina onemli katkilar saglayan, merkezi konumda bir tlke oldugu
yoniunde basta gog politikalarinin etkisinin gok yakindan hissedildigi olumlu adimlar atildigi bir yil olmustur. 2024
yilinda Avrupa Ulkeleriyle ikili ziyaretler ve ¢ok tarafli toplantilar vesilesiyle dlzenli temas ve gorismeler devam
etmistir.

v" Almanya'yla derin ve ¢ok vegheli iligkiler ilerletilmektedir. Almanya ile yillik ticaret hacmimiz 2023 yilinda 50
milyar Dolar’a erismistir. Savunma sanayii is birligi alanindaki engellerin kaldirilmasi bakimindan ilerleme

kaydedilmigtir.

Dusuk Diigiik
Almanya Hollanda RS i e

Konjonktirel ve yapisal zorluklar bayUme beklentilerini olumsuz etkiliyor Blylmeye geri déndl, ancak trendin altinda kalmaya devam edivor

asvH sovz2 = ' (L aenan 2 GIYH 99L1 milyar doldr {Dnya sralomas 100

1
- B2 19 [ MOfus rilyan (DXinys sralanos 68)
Owviet ot Cuviar yuich Abiyant Musseiryl !
s # Scmorts iy 1 alschan, abtend L
pund s 5. stk ves * - o 2028, Gane <

v" Hollanda’yla ikili iligkiler gelisim gostermektedir. Hollanda eski Bagbakani Mark Rutte’nin 26 Nisan 2024
tarihinde tlkemize gerceklestirdigi ziyaret, iki tlke arasindaki is birliginin gelismesine katki saglamistir.

v' Avusturya’yla iligkiler olumlu istikamette seyretmistir.

v’ ispanya ile 2024 yilinda karsilikli ziyaretler ivme kazanmistir. ispanya ile iliskiler derinlestirilmistir. ispanya,
Avrupa ulkeleri arasinda Filistin meselesinde izledigi sagduyulu tutumla 6ne ¢ikmistir.

v Birlesik Krallik ile temaslar yogun bir sekilde devam etmektedir. Turkiye’nin Gglncl blyuk ihracat pazarini
olusturan Birlesik Kralllk’la Serbest Ticaret Anlasmasi’nin kapsaminin genisletilmesine yodnelik
muzakerelerin 2024 yilinda Birlesik Krallik’taki se¢cim slreci sonrasinda dniumuzdeki aylarda baslatilmasi
hususunda ¢alismalar sarduralmustar.

Orta Diigiike

Birlesik Krallik kmmelaridnisk |  Eroynsa el e

Defying a hard landing KonjonktUrel olumsuzluklar ve yapisal zorluklar

Glgll ve zayif yénler
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v Fransa ile ikili iligkilerin olumlu giindem Uzerinden surdurtlmesi hususunda en (st diizeyde mutabik
kalinmistir.

v Tirkiye-italya IV. Hikimetler arasi Zirve’nin en kisa zamanda gergeklestirilmesi yéniinde mutabik
kalinmistir.

v' irlanda, Norveg ve ispanya’yla birlikte, 28 Mayis 2024 tarihinde Filistin Devleti’ni tanidigini agiklamistir.

v Tiirkiye-Macaristan Yiiksek Dizeyli Stratejik Isbirligi Konseyi’nin 2023 Aralik ayinda Budapeste’de
duzenlenen altinci toplantisinda “gelistirilmis stratejik ortaklk” duzeyine gikarilmis ve ikili is birligi bu
temelde ilerlemeyi sirdUrmustdr.

v' Finlandiya 2023 yilinda, isveg ise 2024 yilinda NATO’ya {iye olmustur. isve¢ ve Finlandiya’nin NATO’ya tyelik
basvurularina iliskin siirecte 2022 yilinda anilan ulkelerle Disisleri Bakanlari diizeyinde imzalanan Ucli
Mutabakat Zapti’nda kayitli taahhttlerin yerine getirilmesi yakindan takip edilmisgtir.

v' Bazl Ulkelerin savunma sanayii Urlnlerinin ihracinda uyguladigl kisitlamalarin kaldirilmasi amaciyla
surdurilen girisimler cergcevesinde, Norve¢ s6z konusu kisitltamalarin 11 Eylul 2024 itibariyla kaldirildigini
aciklamistir.

Balkan iilkelerinin timiini bir araya getiren tek bélgesel girisim olan Giineydogu Avrupa isbirligi Stireci (GDAU)
ile GDAU’niin operasyonel kolu mahiyetindeki Bélgesel isbirligi Konseyi’nin (BiK) faaliyetlerine devam edilmistir.
Rusya’nin 24 Subat 2022 tarihinde baslattig) “askeri harekati” savas olarak nitelendirerek 88 senedir tarafsizlik
ve titizlikle uyguladigi Montré Bogazlar S6zlesmesi’nin 19. maddesine dayanarak, savasan taraflara ait askeri
gemilerin Turk Bogazlarindan gecirilmesine engel olmustur. Boylelikle, savasin denize sigramasi buyuk oranda
engellenmis ve Karadeniz’de tirmanma kontrol altina ainmistir. 2024 yiinda bolgesel ve kiiresel captaki
sinamalara ragmen, mevcut dizenli siyasi diyalog karsilikli menfaatlerimiz ¢ergevesinde gelistirilmeye devam
edilmistir.

Ukrayna’yla iliskilerde, 2014 yiinda Kirnnm’in yasadisi ilhakindan bu yana Ukrayna’nin toprak butunlugine,

egemenligine ve bagimsizligina olan destek siyaset ile insani yardimlar strdurtlmus, ayni zamanda ikili siyasi ve

ekonomikiiligkilerin ilerletilmesine donuk calismalar devam edilmigtir.

Ukrayna’daki savasin etkilerini en yakindan hisseden ulkelerden biri olan Moldova’nin toprak butunltugune ve

bagimsizligina destek politikasi devam etmistir.

Tiirkiye-Ermenistan Normallesme Siireci Ozel Temsilcileri, besinci tur gériismelerini 30 Temmuz 2024

tarihinde, ilk defa Ermenistan’la ortak sinirda gergeklestirmistir.

ABD, ulusal ve bélgesel giivenligi dogrudan ilgilendiren PKK/PYD/YPG, FETO ve S-400 tedarikimizle baglantili

yaptirimlar gibi meselelerde muttefiklik ruhuyla bagdasmayan tutumunu surdtrmauastar.

¢ Kanada’yla siyasi temaslarda artis
kaydedilmisgtir.

. * Suriye ile yeni donem iligkileri sekillenmeye
devam etmektedir. Tarkiye terorle
mucadeledeki kararli tavrini ABD’ye ragmen

N e surdirmektedir.

L ~.......® Uluslararasi hukuka dayanan mesru mudafaa

/ hakkl cercevesinde, Irak’la glvenlik ve terorle

mucadele alanindaki temaslar yogunluk
kazandirilmistir. 2024 yilinda gergeklestirilen

Yuksek  Duzeyli Guvenlik  Mekanizmasi

toplantilari baglaminda varilan anlayis birligi

neticesinde teror orgltl PKK’nin Irak’ta “yasakli
orgut” ilan edilmesi saglanmigtir.

Birlesik Devletler

|
iran’la terérle ortak miicadelede is birligimizi gliclendirmek en 6nemli gindem maddelerinden biri olarak 6n
plana gikmigtir. Dogalgaz Aum-Satim Anlagsmasinin uygun sartlarla yenilenmesi igin muzakereler yaratalmustur.
Turkiye, israil-Filistin meselesine adil ve kalici ¢6zUm saglamanin tek yolunun, 1967 sinirlari temelinde,
baskenti Dogu Kudus olan, bagimsiz, egemen ve cografi butunlugu haiz bir Filistin Devleti’nin kurulmasi
oldugunu savunmayi sirdirmektedir.
Misir’la normallesme sureci her iki GUlkede en ust dizeyde ortaya konulan karsilikli irade ile 2021 yiindan beri
devam etmektedir.
Libya’nin siyasi birlik ve toprak butunluginin korunmasi ile bu Ulkede kalici istikrar, baris ve refah tesisi
gayretlerine destek sirmektedir.
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e Turkiye halihazirda Bati Afrika Devletleri Ekonomik Toplulugu (ECOWAS)’ta gozlemci statusunde olup, ayni
zamanda Dogu Afrika 35 Toplulugu (EAC) Ortaklik Fonu ile Huklimetlerarasi Kalkinma Otoritesi (IGAD) Dostlari
Grubu’na da uyedir. Son olarak, 2023 yili Mayis ayinda Bliyluk Goller Bolgesi Uluslararasi Konferansi (ICGLR)
Dostlari ve Ozel Temsilciler grubuna katilmis olup, bu platformlarda etkin faaliyet géstermeyi hedeflemektedir.

e Ortakdil, tarih ve kaltur baglarina sahip olan Turkiye’nin Orta Asya ulkeleriyle iligkileri Turk dis politikasinin temel
oncelikleri arasinda yer almayi surdtirmektedir.

e Guney Asya’nin istikrari ve guvenligi icin son derece 6nemli bir konumda bulunan Afganistan’in yeni bir kaos
ortamina suriklenmemesi ve Ulkede kalici barigin tesis edilmesi bu cercevede, Taliban’in 15 Agustos 2021
tarihinde Afganistan’da yonetimi ele gecgirmesi sonrasinda Gegici Yonetim’le yapici angajman politikasi
izlemektedir. Kizilay, AFAD, TIKA ve STK’larimizla sahadaki yardim faaliyetlerimiz gicli bir sekilde
surdarulmektedir.

e Pakistan, Turkiye’nin stratejik ortagidir. 2009 yiinda hayata gegirilen Yiiksek Diizeyli Stratejik isbirligi Konseyi
mekanizmasi ve Konsey blunyesinde ilgili kurumlarn katiimiyla olusturulan Ortak Calisma Gruplari iliskilerin
kurumsal cercevede gelistirilmesine katki saglamaktadir. Pakistan icin ortak insa edilen MILGEM korvetleri
ulkemizin savunma sanayi alaninda yurtdisina yonelik en kapsamli faaliyetlerindendir.

e Guney Asya’daki 6nemli bir bolgesel glic olan Hindistan, bolgedeki en blyik ticaret ortagi konumundadir.
Hindistan’la is birligi potansiyelimizin tam manasiyla hayata gecirilmesine gayret gosterilmektedir.

e Banglades’le savunma sanayii alanindaki is birligi, cercevesinde Gegici Hukimetin reform calismalari
desteklenmektedir.

e Asya-Pasifik bodlgesindeki Japonya ve Kore Cumbhuriyeti’'yle (Guney Kore) iliskiler olumlu gindemle
ilerlemektedir.

e Basta Endonezya, Malezya ve Singapur olmak uzere ASEAN Ulkeleriyle iliskiler cok boyutlu bicimde
gelistirilmektedir.

e Gin’le en Ust diizeyli istisare mekanizmasi Tiirkiye-CHC Hiikiimetlerarasi isbirligi Komitesi’nin ikinci Toplantisi
Hazine ve Maliye Bakani Sayin Mehmet Simsek ile CHC Bagbakan Yardimcisi Zhang Guoqing arasinda 7 Kasim
2024 tarihinde Pekin’de gerceklestirilmistir. Keza, Orta Koridor Girigimi ile CHC’nin Kusak ve Yol Girisiminin
uyumlastirilmasina yonelik Ortak Calisma Grubu’nun ilk toplantisi da 6 Kasim 2024 tarihinde Pekin'de
yapilmigtir.

e Giineydogu Asya Uluslar Birligi (ASEAN) ile sektorel diyalog ortakligi temelindeki is birligi kapsami 2024-2028
Pratik Isbirligi Alanlar Belgesiyle genisletilmistir. Mart 2024’te ASEAN’a diyalog ortakligl basvurusu resmen
iletilmistir.

e Latin Amerika ve Karayipler (LAK) bolgesiyle is birligi, bircok bolgesel ve kiiresel sinamaya ragmen olumlu
seyrine devam etmistir. Bu cercevede, bolge Ulkeleriyle karsilikli olarak diplomatik temsilcilikleri sayisinin
diizenli olarak artmasi, TIKA'nin bélge ofisleri araciigiyla yirittigi kalkinma yardimi faaliyetleri, THY’nin 7
Ulkede 8 noktaya dulizenledigi dogrudan seferler, Turkiye Maarif Vakfi, Yurtdisi Turkler ve Akraba Topluluklar
Baskanligi ve Yunus Emre Enstitlisu gibi kuruluslarin bolgedeki galismalari iliskilerin derinlestirilmesine 6nemli
katkida bulunmustur.

(lke Derecelendirmesi (ML YATIRIMCILARIN 2025 ICIN EN BUYUK KORKULARI
Aralik 2023 Aralik 2024
Qrta vadel derecelendirme Kisa vadell derecelendirme m-,e:,mw

Teknoloji disisd /
Yepay z;za heyecanimn sénmesi

Enfi inatg) merkez.
bankalannen bekienmedik faiz artiglan

o=, Tahvil falzlerinin
firga beklenanden fazka yOkselmesi
'BH, I Orta Dogu'da gerilimin temanmas: |

ABD omisinin sert inisi

Agint 333 partilerin secimlerce basantarn) sirdirmesi

Makroekonomik Risk (MR)

T“: U” Hlsk [TR) Tayvan'in kiresel bir cabisma noktas: haline gelmesi [

Siyasi Risk (5) Roe——

. . Finansman Riski (FR) S —
Yuplﬁu“%(}ﬂuml{ﬂa) %0 %5 %0 %5 %20 %25 %30 %35 %40 B

Ulke degerlendirmeleri igin lejant. Kaynak: https://www.allianz-trade.com/content/dam/onemarketing/aztrade/allianz-trade_com/tr_TR/main/economicresearch/AZT_Ulke_Risk_Atlasi_2024.pdf
Kaynak: https://www.cnbce.com/borsa/yatirimcilara-gore-2025in-en-buyuk-riskleri-neler

***Okuyucuya not: Gelecek Haftaki Raporda “Kiiresel Giivenlik ve Politik Risk baglaminda” 2025 Projeksiyonuna
verilecektir. Herkese iyi bir yil dileriz.

Prof.Dr. Murat KOG / Cag Universitesi Bolgesel Giivenlik Galismalar Uygulama ve Arastirma Merkezi
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Tirkiye ve Diinya Ekonomisinde 2024 yilinda yasananlar:

TUIK verilerine gore; Turkiye nifusu 85,372,377 kisi olurken, toplam niifusun %50, 1'ini erkekler (42,734,071 kisi)
olurken, %49,9'unu ise kadinlar (42,638,306 kisi) olusturdu. Yiluk nifus artis hizi ise 2022 yilinda %0,71 iken, 2023
yilinda %0,11’e diistu.

90 Niifus ve yillik niifus artig hizi, 2007-2023

2023 Nifus (Milyon) Artig hiza (Binde)
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TUIK verilerine gore; istihdam edilenlerin kisi sayisi 2024 yili Ekim ayinda bir 6nceki aya gére 156 bin kisi artarak
32,970,000 kisi olurken, istihdam orani ise oldu. Toplam istihdam iginde erkeklerin orani %67,4 iken, kadinlarin
orani %32,8 olarak gerceklesti. Mevsim etkisinden arindirilmis istihdam orani ise %49,9 oldu.

TUIK Hanehalki isglicli Arastirmasi sonuglarina gére; 15 ve daha yukan yastaki kisilerde issiz sayisi 2024 yili Ekim
ayinda bir onceki aya gore 61 bin kisi artarak 3,175,000 kisi olurken, issizlik orani ise 0,1 puan artarak %8,8
seviyesinde gerceklesti. issizlik orani erkeklerde %6,9 iken, kadinlarda %12,3 olarak tahmin edildi. Mevsim
etkisinden arindirilmis issizlik orani %8,8 seviyesinde gerceklesti.

OECD unemployment rate remains stable at 4.9% in October 2024 Mevsim etkisinden arindinlmig istihdam orani (%):
Unemployment rate, total, % of total labour force, seasonally adjusted L
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Tirkiye’nin Gayrisafi Yurt ici Hasilasi (GSYiH) 2024 yiinin Giglincli gceyreginde, cari fiyatlarla bir 6nceki yiin ayni
dénemine gore %53,3 artarak 11,893,252,000,000.-TL oldu. GSYH'nin UclUncu geyrek degeri cari fiyatlarla ABD
dolari bazinda 1,260,072,000.-USD olarak gergeklesti. GSYH'yi olusturan faaliyetler incelendiginde; insaat %9, 2,
finans ve sigorta faaliyetleri %6,2, tarim sektoru %4,6, gayrimenkul faaliyetleri %2,5, Grun Gzerindeki vergiler eksi
subvansiyonlar %2,3, bilgi ve iletisim faaliyetleri %2,2, kamu yOnetimi, egitim, insan saglgl ve sosyal hizmet
faaliyetleri %1,9 ve hizmetler %1,4 artarken, diger hizmet faaliyetleri %2,4, sanayi sektoru %2,2, mesleki, idari ve
destek hizmet faaliyetleri ise %0,3 azaldi. Gayrisafi Yurt ici Hasila (GSYH) 2024 yil iigiincii geyreginde %2,1 artti.

Tirkiye GSYIH Gelisimi (2015-2024) . GSYH buytime hizlan, ll. Ceyrek: Temmuz - Eyliil, 2024
%)

6.5

GSYIH (Milyar USD)
~
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OECD verilerine gore; 2024’Un 3. Ceyregi itibariyla Diinya ekonomisi ortalama olarak %2,5 biylirken, Avrupa
Birliginin ortalama buyumesi %1,5 gerceklesmis, ayni donemde Tiirkiye ise %2,1 buyume kaydetmistir. Bu
donemde Diinya ekonomisinin toplam biiyukligii 105 trilyon USD’a yukselirken, Tiirkiye 1,1 trilyon USD
ekonomik biyiikliikle diinya ekonomisinden %1,05 pay alabilmistir.

620 Olkelerinin 2024 3. Ceyrek Yillik Biyime Orsnlan (Binyms Ortalamas e s 2024 3. Ceyrek GSYIH (Milyar USD] - Biylkten Kugige Dogru Siralt (Tarkiye Kirmizi)
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OECD verilerine gore 2024 yiinda Turkiye ekonomisi 2. Ve 3. ¢eyreklik donemde %0,2 oraninda kucgulurken,
toplamda 2024 yili %3,5, 2025 yilin1 %2,6 ve 2026 yilini ise %4 biiyiime ile bitirmesini 6ngérmus.

Real GDP growth projections for 2024, 2025 and
G20 GOP growth continues at a stable pace in Q3 2024 ;:ear_m_,ia, Projectionsior a4
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Hazine ve Maliye Bakanlgi verilerine gore; 2024 yili Kasim sonu itibariyle Turkiye’nin kamu borcu 9 trilyon TL’ni
gecerken, Ekim sonu itibariile 6dedigi faiz ise 955 milyar TL’ni asmis vaziyette.

Turkey Fiscal Expenditure

T Milien
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Summary  Download ~
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Uluslararasi Finans Enstitiisii (/IF-Institute Of International Finance) verilerine gore; kiiresel borglar 323 trilyon
USD’a dayanirken, borclarin kiiresel GSYiH’ye orani %360 seviyesine yaklasti. Buna karsilik Diinya Bankasi
verilerine gére 2023 yil sonu kiiresel GSYiH ise 106 trilyon USD seviyesine gelirken, 2024 yil sonunu 110 trilyon
USD GSYiH ile kapatacag éngoériliyor.

Di]nra ; GSY||-| Global debt stock approaches $323 trillion
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ABD Hazine Bakanlgi verilerine gore; her 100 gunde 1 trilyon USD artan Amerika’nin kamu borglari ise 36 trilyon
USD’i asarken, 3.ceyrek itibari ile Amerika’nin 6dedigi faiz ise 1,1 trilyon USD’yi asmis vaziyette.
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Hazine ve Maliye Bakanlgi verilerine gore Merkezi Yonetim Nakit Dengesi Kasim sonu itibariyle 12 aylik toplamda
1,962 milyar TL acik verdi. Nakit aciginin finansmaninin 1,435 milyar TL borglanma yolu ile finanse edilirken, bunun

icinyapilan 1,466 milyar TL i¢ borglanmanin 31,1 milyar TL kismi ise dis borglarin finansmaninda kullanildi.

Merkezi Yonetim Nakit Dengesi: 2023-24 (mir TL)
Aylik Yilik % Yilbagindan Buglne Yilik % 12 Aylik Toplam
Kasim 24 Kasim 23 Degisim Kasim 24 Kasim 23 Degigim Kasim 24 Ekim 24
Nakit Blutge Gelirleri 932.8 751.4 24%| 7.997.5 4,776.7 67 %) 8,543.6 8,362.2
Nakit Butge Giderleri 995.0 656.3 52%! 9,770.3 5,210.2 88% 10,519.5 10,180.8
Faiz Digi Giderler 864.6 574.2 51%)| 8,663.8 4,679.0 85%)| 9,379.3 9,088.9
Faiz Odemeleri 130.4 82.1 59%! 1,106.5 531.2 108% 1,140.2 1,091.9
Faiz Dis:1 Denge 68.2 1771 -82% -666.3 97.7 ~782%| -835.7 -726.7
Ozellestirme Gelirleri 0.0 0.2 -100%) 7.4 5.0 49%)| 13.2 13.4
Nakit Dengesi -62.2 95.3 -165%) -1,765.4 -428.5 312%)] -1,962.7 -1,805.2
Finansman 62.2 -95.3 -165%) 1.765.4 428.5 312%| 1.962.7 1,805.2
Bo nma 190.0 143.6 32%)| 1,402.5 790.8 77%| 1,435.2 1,388.8
I Dig Borglanma -19.4 66.7 -129%) 30.7 1146 -73%| -31.1 55.1
2094 76.9 172%! 1.371.8 876.1 103% 1.4686.3 1.333.7
TMSF'den aktarimlar 0.0 0.0 -14%) 0.2 0.1 88%| 0.2 0.3
Devirli Garantili Borg Odeme 0.2 0.1 237 %) 133.0 71 1763%| 1386.0 135.9
Banka Kullanimi -128.0 -239.0 -46%| 229.7 -369.5 -162% 391.2 280.3
Kur Farki -6.8 8.3 -182%)| 72.0 1447 ~50%| 79.5 94.6
Kasa/Banka Net Degisimi -121.2 -247.3 -51% 167.7 -514.1 -131%| 311.7 185.7
TUFE (bilgi igin) 2,657.1 1,806.5 47 %) 2,330.5 1,455.2 60 %! 2,291.3 2,220.4
Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi
2
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Temel Dig Ticaret Gostergeleri (Milyon Dolar)

ihracat 22941 22,938 20.001 21.091 22.651 19.295 24.173 19.016 22.485 22.008 21.973 23.500
ithalat 28916 29.034 26.187 27.857 29.952 29.185 30.649 24.905 29.783 27.007 27.116 29.409
Cari il. Hsb. -2.624 -1.766 -2.324 -3.872 -3.969 -4.859 -645 780 1.398 4.805 3.011 1.880

N DIS TICARET DENGESI (MILYON DOLAR) e CARI ISLEMLER DENGESI (MILYON DOLAR)

. ] - I - 1 | I i
- —\ A - A —_— AN e - [ ] I
NN N NG — N A S\ — .
v NS N7 "/ \/ 5> o= N \/

PO CL IS SO L LI ILS LI C ST L E LIS

| R B P

PP PSS EC IR IS RIS 7?2207/, 47

Karmak: TUIK kT

Turkiye’'nin kredi derecelendirme (Rating) notu 2024 yili iginde Ug degerlendirme sirketi (Fitch, Moody’s ve S&P)
tarafindan yukseltilerek yatirim yapilabilir seviyeye dogru ilerleme kaydetse de halen benzer gelismekte olan Ulkeler
icinde en alt seviyede yili kapatiyor.

ARA Tarkiye'nin Kredi Notu Gelisimi (2004-2024) A Tirkiye ve Gallsmekte Olan Olkelsrn Kredl Moty Gellglml (2005-2024)
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Turkiye’nin 6demelerinde temerride dusme ihtimalini gosteren 5 yiluk CDS Primi (Credit Default Swap), 18
Temmuz 2022 yiindaki 908,40 puanlik zirvesinden sonra, TCMB Rezervlerindeki artis, secimler sonrasi siyasi
risklerin azalmasi ve enflasyonun dlsus egilimine girmesi sonrasi 257,64 seviyesine kadar gerilemistir.

Yooy riracad g M Y e e ey gy g g - - S, a2 Yoar cns Changs Min Range Max
| Tuirkey CO% & Yaare UST, Tirkiyes, &, lstarbul . ¥ " v ® i = 2024 257 64 F4z% 242.03 i 342,32
2023 s 27505 702.56
202; 278.28 4514% ek ] e 4
S 48715 908.40
2022 507.24 1045 % i = IEH
2021 ssem wopsn 210 i g%
2020 apg4r +10.09% el B B8 10
o 27833 506 10
8 seos corasn 2% s o6 3%
b 159,73 M122% 19260 2380
e 266.79 +H0BT% 2‘555 I 311.__?:3
2015 ST 26213 272.94
Brwwestireg oo 0 265.03 2.80% tma 2 sy’
=% e - == > : : — e

TCMB’nin Piyasa Katilimecilan (Finansal Kesim) Anketi sonuglarina gére 2025 sonu igin USDTRY kur beklentileri
43,2300.-TL iken, Orta Vadeli Programdaki (OVP) GSYiH hesabindan yola cikarak kur 42,0100.-TL, muhtelif
kuruluslarin yayinladigi kur beklentilerinin ortalamasina géreyse kur 43,7433.-TL olarak éngorullyor.

TCMB Piyasa Katilimcilan Beklenti Anketi wnl et (s vk v o i

2024- 2024- 2024- 2024- 2024- 2024- 2024- 2028- 2024-] 2024- 8“W“E vE 'sﬂH Dﬁu tahmin
veri 03 04 05 08 07 08 08 10 1| 1z e e Crodi Agricols 38,0000
- & GSYH Baytimesi (%) 51 35 40 45 50 FitchRatings 40,0000
Yore Yiona 51814116 49,08 4353 A%0E (HHIT A3 T TR [ AERN | e (o agibear-TL i Fpiiaria) 26596 | 44218 |61540| 72995 83132 | greaveden program ranmin £20100
Tire' 2V 3570 37 9321 3178 9002 2871 2749 2744 27.20| 27.07 > GSYH (Milyar LSD, Cari Fiyat laria) 1130 | 1331 |T4E5| 1642 1774 | saP Giobal 43,0000
il |gsizlik Crar (%) 84 93 98 52 B8 Morgan Staniey 43,0000
USDITL  Ydsonu 4053 40,07 3878 3778 37,37 37.28 37.16 38.63 3572 3530 |~ |ENFLASYON Gedik Yatinm 43.0000
124 TUFE ¥l Son (%) BB 415 175 97 7.0 TCME Plyasa KatmclanAnkoti 43,2300
UsDfTL EM:J 42.78 4247 4180 4141 41,52 43.03 4243 4273 az2.7s8| azz3 |~ Goldm an Sachs 44,0000
Globak 2 44,0000

—

Ca yonu 3320 -32.11 -30.53 -28.90 -27.50 -25.48 ~22.17 -20.18 -14.18| -a.80 |~ |LSDAIL" (Ortalama) 2349 | 8322 |4201) 4441 4685 o Margan 45,5000
penge DIS DENGE Garanti BEVA 25,8000
Lo Gelecek o1 04 -30,88 2078 2844 <2714 26,66 <2832 -20.72 1076 |-17.98 | | r2cat (o) (Milyar USD) 26 | 2640 12796 2961 3196 | BankofAmerica 42,3800
Demg’ ¥4 3 ; d TSR e " e [tnalat (cif) (Milvar USD) 3620 | 3450 |369.0| 3306 4175 | HalkVatmmArasurma Ao
o ) wn [P Ticaret Dergesi (Miyar USD) 1064 | w0 |-ee4| 945 arm :"“’"’I‘"" — ——
Beklentisi’ oL 3.32 320 3.32 333 3.37 338 .19 312 3.07 3.02 Cari Isiemlar DEI"@ESi (M"}‘ﬁr USD) -45'0 e ?,U '28,5 256 226 olN"il l‘..ﬁl'lll ke BEI0
Bliylime  Gajocak Cari lslemler Dergasi/GSYH (%) -4,0 1.7 -20 1.6 -1.3 Carikur 35,0702
Beklentisi ¥/ 378 37 367 360 361 351 336 330 An| 33 ™ * OWF igin G5 YH hesabmdan yola gikearak hesaplanmistr G1: Gergekizgme Tahnun Ortalama kura gare degighm 24,73%
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TUIK verilerine gére 2024 yili icinde Tiiketici Fiyat Enflasyonu (TUFE) yilik bazda Mayis ayinda %75,45 ile zirveyi
gordukten sonra Kasim ayinda %47,09’a kadar gerilerken, aylik bazda ise Ocak ayinda %6,7’lik zirvesinden sonra

Kasim ayinda %2,24 ile dusus trendini devam ettirdi.

Dunya’daise gelismis Ulkeler, artan enflasyona paralel politika faizlerini artirarak 2024 yili icinde enflasyonu kontrol
Bunun istisnasi kuresel Carry Trade

alinda alarak, tekrar politika faizlerini asagl indirmeye basladilar.
pozisyonlarina etkisi nedeniyle daha kontrolll gitmek zorunda kalan Japonya, halen yiuksek enflasyona ragmen

politika faizini %0,25’te tutmaya devam ediyor.
Turkey Inflation Rate MoM

Tirkiye Enflasyon Oram
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OECD verilerine gore 2024 yili Ekim sonu itibariyle Turkiye; Gida, Enerji ve Manset Enflasyonunda OECD Ulkeleri

1llation broadly stable at 4,5% in October 2024

icinde en Ust sirada yer aldi.
QECD food inflation rose slightly, reaching 3.9% in October OECD =nermy mflation increased but remained negative at minus 0.5% In October — OECD Head ine Inflat
Faodinfl - Energy inflesion, sare periad pred el e
» SepEmbe G m Dot 2004 & Sepiember 0t [ L=t & Sectember N4 ' Ocrober 2008
a 5 10 40 45 1% 0 1 n = L & L " L]

B OECD
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G20 Ulkelerinin Uretim Satin Alma Yéneticileri Endeksi ve Birlesik (PMI) verilerine gore; 6zellikle Tiirkiye’nin ana
ihracat pazari olan Euro Bolgesinin PMI endeksleri baz deger olan 50 endeks seviyesinin altinda kalarak ekonomik
daralmaya isaret ederken, Tiirkiye’nin de Uretim PMI endeksi Kasim ayinda 48,3 endeks degeri ile hem i¢
pazardan hem de ihracattan kaynaklanan daralmayi yansitmaktadir.

| G20 Uretim PMI % | G20 Birlesik PMI %

ke son dncesl Hefarans Hirim ke Son Oncesi Referans Birm
Suudi Arabistan -] 56.9 Kas24 puandar 1
Hindistan BT 565 24 Aralik puariar Hindistan 807 | 584 24 eall puanlar
ispanya 531 545 Kaw24 puarkar Amerika Birlesik Devietler 586 549 24 Aralik puanlar
Brezilya 523 529 Kas/24 puandar i

Singapur 538 555 Kas/24 puanlar
Kanada 52 511 Kaa24 puandar
Gin 515 80.3 Kas/2a pardar Brezilya 535 559 kas/24 puanier
Rusya 513 508 Kas/24 puardar v 592 iy Kasiod T
Singapur 5 50.8 Kas@a puaniar
QGnsy Kore 508 48.3 Kas/24 puariar Rusya 526 508 Kas/24 puaniar
Meksiks 489 484 Kas/24 puaniar Gin 523 519 Kas/24 puaniar
Endonezya 498 48.3 Kan@a planiar

Kanada 515 50.7 Kas/24 puaniar
Japonya 455 48 2d Aralk puaniar
Isvigre 485 45.9 Kas2a puandar Gilnay Afrika 508 506 Kas/2d puanlar
T 483 45,8 Kas/2d rar

[ 2 o ) seponyn 508 501 24 ralk puaniar

Amarika Birlegik Dovietler 483 487 24 Arahk puardar
P 482 4.4 24 Aralik Sk Birlegik Krallik 50.5 50.5 24 Aralik puanlar
Giney Afrika 481 528 Kag/24 puantar Avustralya 409 502 24 Aralik puanlar
Birleslk Krallik 473 48 24 Aralik puariar

Euro Bolgesi 485 483 24 Aralik puaniar
Hollanda 45.6 ar Kas24 puariar
Euro Bolges! 5.2 45.2 24 Aralik puantar Almanya 478 472 24 Aralik puanlar
Italya 445 4B6.9 KasP4 puaniar P

ltalya a7 51 Kas/24 puanlar
Almanya 425 a3 24 Arahk puaniar
Fransa a1 PR 24 Aralik puardar Fransa 46.7 453 24 Aralik puaniar

istanbul Sanayi Odasinin ve S&P Global’in arastirmalari sonucu her ay yayinladigi Sektorel PMI verilerine gore;
2024 yili boyunca tiim sektérlerde yasanan daralma Ekim ayindan itibaren Gida Urlinleri Sektdriinde toparlanmaya
isaret ederken, Kasim ayindan itibaren diger tum sektorlerde halen 50 baz degerin altinda kalsa da Ekim ayina gore
toparlanma sinyalleri vermeye basladi.

iSO Sektorel PMI Veriler] 2023/12 2024/01 2024/02 2024/03 2024/04 2024/05 2024/06 2024/07 2024/08 2024/09 2024/10 2024/11
Gida Uriinteri 508 50,6 | 557 526 525 505 508 489 459 47,7 524 522
Tekstil Urinleri 472 458 458 | 411 | 476 470 441 449 V405 426 435 442
Giyim ve Deri Uriinleri 458 403 451 454 509 524 482 475 445 425 425 447
Agag ve Kagit Uriinteri 463 46,4 444 484 500 51,7 479 482 450 465 | 408 | 471
Kimyasal, Plastik ve Kauguk Uriinler 45,7 52,5 51,2 48,9 42,7 48,2 45,9 47,1 47,0 43,6 47,3 48,6
Metalik Olmayan Mineral Uriinler 441 425 445 479 502 497 466 456 464 430 433 453
Ana Metal Sanayi 488 47,8 488 461 457 427 458 451 438 423 444 475
Makine ve Metal Uriinler 479 496 478 500 429 520 505 487 463 435 437 488
Elektrikli ve Elektronik Oriinter 500 445 502 436 437 463 454 440 434 457 450 485
Kara ve Deniz Tasitlan 50,3 47,5 499 456 450 439 453 454 430 442 432 489
Tiim Sektdrlerin Ortalamasi 477 468 483 47,0 476 484 47,0 465 446 442 446 476

Uretim PMI verileri icin 2025 yilina istinaden yapilan tahminler Amerika icin 50 baz degerin Gistiinde inisli ¢ikisli bir
buyumeye isaret ederken, Euro Bolgesin yilin son ¢eyreginde toparlanmaya, paralelinde Turkiye icinde esik degerin
ustine buyumeye isaret ediyor.

Unitad States Manuiacturing PRI Eurn Aren Mararincturing PMI Turkey Manufacturing PRI
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Son s6z: “Hayat ileriye bakarak yasanir, gecmise bakarak anlasilir” Soren Kierkegaard
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Haftalik Ekonomik Veriler ve Veri Takvimi:

-TCMB verilerine gore; 20 Aralik haftasinda TCMB’nin Briit Rezervi 156,2 milyar USD’a gerilerken, SWAP Hari¢ Net

Rezervleri de 46,5 milyar USD’a geriledi.

-BDDK verilerine gore 20 Aralik haftasinda KKM toplami 16,04 milyar TL diistisle 1,153 trilyon TL’na geriledi. v

TCMB REZERVLERI REKOR SEVIYEDEN SERT GERILEDI

Iy *

OCA. $UB. MAR. NIS. MAY HAZ, TEM. AGU. EYL.
2024 WAYNAK: TEMB, MILYAR DOLAR

I SWAP HARIC NET REZERV
BRUT REZEAV (SOL EXSEN)

8 8 fog/l 3 8

EKL  KAS. 20ARA.

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg &)

KKM TOPLAMI GEGEN HAFTA 16.04 MILYAR TL DUSUSLE
1.153 TRILYON TU'VE GERILEDI

W HAFTALIK YOZOE DEGISIM (SAG EXSEN)
— TOPLAM KKM
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Prm l]u‘nn: 11y
I ‘;\ I l{ |

2024 20 Aralik
KAYNAK: BODK, MILYAR TL

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg &)

-TCMB verilerine gére; Yabanci Yatinmcilar 20 Aralik haftasinda Devlet Tahvili ve i¢c Borglanma Senetleri (DIBS)
tarafinda 337 milyon USD net alis yaparken, Hisse Senetleri tarafinda ise 169 milyon USD net satis yaptllar.\/

YABANCILAR GEGEN HAFTA 337 MILYON $ TAHVIL ALDI
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-TCMB Para Politikasi Kurulu Aralik ayi toplantisinda, Politika Faizini %50’den 250 baz puan indirimle %47,50’a

diisiirdii. vV

-TCMB’nin faiz karar sonrasi diger ulkelerinde merkez bankasi politika faizleri; Amerikan Merkez Bankasi (FED)
%4,50, ingiltere Merkez Bankasi (BOE) %4,75, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) %3,0, Gin Merkez Bankasi (BOC)
%3,25, Japonya Merkez Bankasi (BOJ) %0,25 olarak yili kapatiyor.

TCMB, SUBAT 2023 SONRASI iLK KEZ FAiZ iNDIRDI

e Agirlikls ortalama fonlama maliyeti (%) 50.0

® 4.5 7.6
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 ARA.
KAYNAK: TOIK, TCMB

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg &

2024 BITERKEN KURESEL MB POLITIKA FAIZLERI
“pot

“ECB

BOC

Seurcs: Bloambaerg

BLOOMBERGHT.COM

Bloomberg @

-Asgari Ucret %30 net artisla (5,102.-TL) 17,002.-TL’ndan 22,104.-TL’na yikseltilirken, Asgari Ucretin isverene

maliyeti 29,878.-TL oldu. $§

ASGARI UCRET, KASIM AYI AGLIK SINIRININ
YUZDE 7.5 UZERINDE BELIRLENDI

Aglik sinir (4 kisllik aile igin) (Kasim)

— AR Ueret
15,000 ot

8 4.253
2.826

waz 2023
KAYHAK: TORK I, 56K

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @)
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NET ASGARI UCRETIN OLUSUMU VE iSVERENE MALIYETI

ISVERENE MALIYET 30 BIN LIRAYA
YAKLASTI (TL/AY)
BROT ASGARI DCRET
SOK PRIMI % 15.5 (lgveren Payi)
ISVEREN IS ZLIK SIGORTA PRIMI %2
ISVERENE TOPLAM MALIVET
YENI DESTEX SONRASI MALIVET

ASGAR| OCRETTE KESINTILER

4 BIN LIRAYA YAKLASTI (TL/AY)
26.005,50
3.640,77
260,06
3.900,83
22.104 67

BROT ASGAR| OCRET 26.005,50
SGK PRIMI %614
Issizuix siG.eriml wa
KESINTILER TOPLAMI

NET ASGARI DCRET

4.030 85
s20.11
30.556,46
290.878

AYMAK: CALISMA VE SOSYAL GUVENLIK BAKANLIGH
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-Asgari Ucret dolar bazinda 627.-USD’na yiikselirken, TCMB’nin Orta Vadeli Programda (OVP) baz aldigi ortalama
dolar kuruna gore ise 526.-USD’na geriledi.\/

-TUIK yayinladigi arastirma raporunda, ekonomik faaliyetine gore en yiiksek yillik ortalama briit kazang Finans
ve Sigorta sektériinde gergeklesirken, bunu Bilgi ve Iletisim sektéri takip etti.

En yllksek kazang finans ve sigorta faaliyetleri sektoriinde gergeklesti
faliywte (WACE Rev.) givg yiivk octalama bt hasans (TL), 3923

DOLAR BAZINDA ASGARI UCRETIN SEYRI

(Ort. kur, ABD enflasyonuna ghre diizeltitmis)
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42025 igin OVP 'de yer alan ortalams dolar kury (43) hesaplamasina gées KAYNAK: TCMB, FED, SGK e T

e 000 wooose 220,000

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg @J) BLOOMBERGHT.COM

Bloomberg &)

-TCMB verilerine gére; Aralik ayinda imalat Sanayinde Kapasite Kullanim Orani %75,6 ile yatay seyretti.

-TCMB verilerine gore; Aralik ayinda Reel Kesin Giiven Endeksi (Imalat sanayinde kisa dénemli egilimlerin
izlenerek, ekonomik faaliyetlerin yonunu tahmin edebilmek amaciyla uretilen gostergeler olup, 100 baz lzerinden
degerlendirilir)102,7’ye geriledi 3§

REEL KESIM GUVEN ENDEKSI
113.3

iMALAT SANAYi KAPASITE KULLANIM ORANI

78.4

74.2

98.0
2023 ARALIK

KAYNAK: TCMB, MA, %

2023
KAYNAK: TCMB, MA

BLOOMBERGHT.COM Bloomberg ) BLOOMBERGHT.COM

Bloomberg &)

-TCMB Para Politikasi Kurulu aldigi kararla 2025 yilinda toplanti sayisini 12°den 8’e dusururken, yanisira 2025 yilinda
5 defa enflasyon raporu, 2 defa da Finansal istikrar Raporu yayinlayacagini duyurdu.

2025 YiLl Merkez Bankalari 2025 Yili PPK Takvimi
PPK TOPLANTILARI VE RAPOR TAKVIMi
Ocak subat Mart Misan
PPK PP Ozetinin Intermet Loflasyon Finansal Istikrar
Toplantilart Yoy Raporu Rapory 23 29 30 6 6 19 17 17
I3 Ocae 2025 30 Ocak 202% 7 Subat 202% [ ] = | = - - = |
& Most 2025 15 Mert 2025 TCMB FED AMB TOMB AV ) oD AMD
17 Nisan 2025 35 Nisan 2025 22 Mayis 2025 30 Mays 2025 e =ty N Agustos
14 Afustos 2025 b y ‘ 7 5 18 19 24 24 3
= e E < ] e | m =
‘,{" AMB 1o & AME
7 Kasan 2025 28 Kawm 2025 §
11 Arali 2025 10 Aralk 2025 L L] Ekien Kst Arabk
e e 1 1% 17 23 29 30 10 11 18
12 Mart 20 18 Mart 2026 = [ ] = R = [ ] = ]
CMB  AMA 7 TOMA 7 AMB £ TOMS AM
I‘::‘:::;"‘“‘:".] TRt 0N Peaa P 0nan vty s Al 2003w gy veiaraa is “”h . T M MB

dverimet ik

Kredi Derecelendirme Kuruluglari 2025 Yili Turkiye Gozden Gegirme Takvimi

Ocak Subat Mart Nisan
24 31 25
Mayis Haziran Temmuz Agustos
16 30 25 25
Eyilt Ekim Kasim Aralik
17 24 14

aptal
Intelligence

@vormntre
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\ Gectigimiz Hafta Aciklanan Ekonomik Veriler:

e ingiltere’nin 3. ceyrek Gayri Safi Yurt ici Hasilasi (GSYiH) geyreklik bazda beklentinin (%0,1) ve déncekinin
(%0,4) altinda %0 olarak aglklandl.x

o ingiltere’nin 3. ceyrek Gayri Safi Yurt ici Hasilasi (GSYiH) yiluk bazda beklentinin (%1) ve éncekinin (%0,7)
altinda %0,9 olarak aciklandi.

e ABD’nin Kasim ayi Conference Board (CB) Tiiketici Gliven Endeksi Aralik ayinda beklentinin (112,9) ve
oncekinin (112,8) altinda 104,7 olarak ag|kland|.x

e ABD’nin Kasim ayl Yeni Konut Satislari aylik bazda beklentinin (666K) ve 6ncekinin (627K) altinda 664K olarak
ag|klad|.x

e ABD’de issizlik Maasi Basvurulari beklentinin (223K) ve éncekinin (220K) altinda 219K olarak aglklandl.\/

e ABD’de haftalk Ham Petrol Stoklarindaki artis ya da azalis; beklentinin (-0,700M) ve 6ncekinin (-0,934M)
ustunde -4,237M olarak agiklandi. (Ham Petrol Stoklari artarsa ham petrol fiyatlari duser. Ham Petrol Stoklari
duserse ham petrol fiyatlari artar.) $§

e Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Politika Faizini beklentinin (%48,50) ve 6ncekinin (%50) altinda
%47,50 olarak aciklad:. 3

Gegtigimiz Hafta Aciklanan Ekonomik Veriler: Bu Hafta Acgiklanacak Ekonomik Veriler: |

Zaman Diviz Onem Olay Agiklanan  Beklent| Onceki Zaman Déviz Gnem Clay Agiklanan  Beklenti Onceki
23 Aralik 2024, Pazartes| 31 Arahik 2024, Sal
Gayri Safl Yurticl Hasita Tum Gin == Tatil Almanya - Yilbag:
10:00 e GBP r L 4 0,0% 0,1% 0, % . F .
(GEYIH] (cayraklin) (3. Cayrek) Tim Gin » Tatil Japonya - Piyasatar Kapah
1000 cap Gayr Safi Yurtigi Hasila 0.0% 10 57% s Tatit Birlegik Krallik - Yilbag: - Erken kapanig 12:30 ‘da
00 5 ; b it 2 el D, 9% 0% 7%
{BEYIH] (Yilhik) (3. Ceyrex) & Tatil Biresik Krallik - Yilhagi - Erken kaparis 12:30 'da
18:00 = usbh " Conferance Board (GE) TOKatal 104,7 112,89 12.8 (1] Tatn Fransa - Yilbagi - Erken kapanig 14:05 'da
: Giveni (Ara) .
- Irmalat Satin Alma Mildirerd o
18:00 = UsD 2 Yeni Konut Satiglan (Kas) BE4K BBBK 827K 04:30 & cny ’ Endeks! (PMI) (Ara) 50.3 50.3
24 Aralik 2024, Sah 1 Ocak 2025, Carsamba
Tim Gin  w. Tatil Almanya - Noel Bayram| Tim Gin Tatil ABD - Yilbaz!
B Tatil Birasik Krallik - Noal Bayrami - Erken kapanis 12:30 'da Tom Gin gy Tatll Birieglk Krallik - Yilbag:
] Tatil Biriegik Krallik - Noel Bayram! - Erken kapamig 12:30 ‘da Tomsn: W i A Vi
. Tatil ABD - Nosl Bayram - Erken kapanig 13:00 ‘da Tim:Gin: | B P ik,
TOm Gi Tatll 3 Yil
1" Tatil Frarisa - Noal Bayrami - Erken kapanig 14:05 ‘da Tt . TRpOIN = YT
SR Tim Gin  gg Tatil Tiirkiye - Yilbas:
Tim GO Tatll i - Y
Tim Gin & Tatil ABD - Noel Bayram: Um Gon -y Cin - Yilbag:
Tum Gun Tatil in - Yilba
Tam Gin g Tatil Birlesik Krallik - Noel Bayram: imGin - o -
Tum G Tatil Al Noel B Tum Gin g Tatil Biriesik Krallik - Yilbagi
imGin mm ati Almanya - Noel Bayrami
2 Ocak 2025, Persembe
Tom Gin  gg Tatil Fransa - Noel Bayrami Tim Gin = Tatil Japanya - Piyasalar Kapah
Tom Gin & Tatil Birlegik Kralltk - Nogl Bayram lssiziik Haklarindan Yararlanma
18:30 & ysp = 219K
26 Arahik 2024, Persembe Bagvurulan
TimGin &5 Tatil Birleglk Krallik - Nosl Ertesi KEpe — i :;?:::.:x;:;?l:;a;{.ﬂrjlIlisri 403 =
] ra)
Tim Gin == Tatil Almanya - Nosl Ertesi
.5 - B 1SM Imalat Sabn Alma MadOrder 8,
Tim Gin 1§ Tatil Fransa - Noel Ertesi L = UsD " Endeks| (PMI) (Ara) 484
TamGIn g Tatil Biriesik Kralliik - Nogl Eres| T = uso 4 zl-eu.ﬁmﬁilgiﬁ[ ldaresi Ham Petrol PR
a0 : Tlrkiye Bir Halta Vadall Repo o - Stokian
1400 & TRY Faiz Oram [Ara) i HON% 96 B SR
Tim Gln Tatil Japonya - Piyasalar Kapal
14:00 0 TRY % # Gecelik Borgianma Faizi (Ara)  44,50% 47,00% T e b R it i
Tuketici Fiyat Endeksl (TUFE
Igsiztik Haklanindan Yararanma 10:00 & TRY J ! EI.L indibs ; 2,24%
18230 = ush 219K 223K 220K (Auylaic) (Ara)
Bagvurulan G PR
. ’ Tuketic Fiyat Endeksi (TUFE)
27 Aralik 2024, Cuma 10:00 @ TRy Cviiti) ara) Toew
i Enerl Bliglsi ldares! Ham Petrol oy m ISM Irnalat Satin Alma Midrer
21:00 B usD s SR -4.23TM -0, TOOM -0,834M 18:00 & uspD AR 483 48,4
— Endeks| (PMI) (Ara)
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‘ Haftalk Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Verileri:

-Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) verilerine gore 28 Aralik haftasinda Hisse Senedi piyasasindaki yatirirmci sayisi
6,841,347 kisiye gerilerken (6nceki 7,027,730), yapilan toplam yatirnrm miktari 13,54 trilyon TL (6nceki 13,26 trilyon
TL) olarak gerceklesti. Yatirnm Fonlarindaki yatirrmci sayisi 5,494,886 kisi (6nceki 5,489,685) olurken, yatirim

yapilan fonlarin toplam piyasa degeri ise 4,65 trilyon TL (0nceki 4,56 trilyon TL) olarak gerceklesti.

Pay Senedi Verileri
8

10
Yabemz: Sapes

Kaynak: https://www.vap.org.tr/?col=117
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| Yerli-Yabanci Pay Senedi Analizi:

| Para Piyasasi Semsiye Fonu Ayluk Fon Akigi:

6400 g v oA _ 834 bz"wS,-,ms 1061286175 6162 6160 5198 5y 1q 51,81 6233 = i 1Erasom
P CELELAEY: o S e en s "‘yr*"“-cuums :
7 so0 % P TG e 6163 5173 5155 6158 gy agay 6171 622 Pow o 20
< 5600 g 104150 M -
& a3 249235 W08 =
§ 5200 H 88546 U 2273172 M 1] =
a g 3
2> 4800 Yaunmo 8 21 1918361 M. w3 =
g 2 076N 2
E a0 Uyragu La v 8
a 3917 3935 1500 399 005 301 § 18 14126471 g8 2
i 5 434 3 813 % W Ve s stm &
40004 3724 374 3753 o 378 BTN B 8 B2 3180 3156 9715 ’j saru 1,064,675 M1.085.507 1 1 SEESTM iy
W Yadana i a7 275 vl 403
E 72190 3
A A AN A A A A A g e A A A s ; i
SOCOCDO0OC0C0000C0DE0E00000000C0000C000E0CC0Ca000RE000 § 5008 | 08
ARNNAANANANAANNANRINNNANN NN NN NN NS NN NGNS NN :
Nl N NN Mg g NN OO AN RN R RS G000 00000  Frr NN H ‘ I'_
rr80000900G6353G6E0636000800853585690305860Ga R rrrrn % p oM =
o RS- b S b R g b ieh S b bRl ot e e f 202312 202601 202402 02403 02404 202405 202406 202607 202408 202409 202410 202611
e ¢ N Dénem Donem Céoem Say Direm fone Fon Tatan Danem Divern
Portfoy Deger| (%) - Yerli Portfoy Degen (%) - Yabana »y For Turd B3 fon SomyFen '::""n‘:’ Fon Tutan FonTuean Dogyimi sigfon Sorw Fen
Aced! et g m m m Saymi EP
62'79 37,21 02411 PARAPIVASAD SEMSNEFONU  275503M  12S6790M 102610 LXQSNM 1HAMM @ @
03410 PARAPIVASASISEMSNEFONU  2AS3835M  2755.935M EscaM  LLSIM D} @
02408 FARA FIVASASH SEMSVE FONU unme 245585 M R X BEBM £ 5
Yatirma Uyrugu  Nominal Deger (MTL)  Portfoy Deferi(MTL)  Nominal Degeri (%)  PortfdyDegeri(%) e maavsedsbiitiow iy 2 xR o DRl B ®
I0I407  PARA PIVASASI SENSIYE FONU 1AM SN e rm AL st 55
Yerli 172948 3.618.341 83,08 62,79 0405 FARAPIASASISEMSYERONU  1ATIATML  1SALTTIM #anasTI sAITM S8 a st
202405 PARA PIVASASE SEMSNE FOND 1960887 1ATLGAT M 152 Na 342,55 aaesTm AW 5 s
Yabanci 3B.227 2144583 16,92 a0 100406 PARAPIASAS SEMSHEFONY  1ORSBOIM  16OESTM TSOSOW 249120 342 555 V7 SEAM st 5
024408 PARA PIYASAS SEMSHE FONU 1067 M 1M " & M WM 5 5
Total 208174 5762924 100,00 100,00 2024402 PARAPIYASAS SEMSHYE FONU L2763M  1001.675M oW 197251 7459 M o 5 51
Kaynak: https://www.vap.org.tr/yerli-yabanci-pay-senedi-analizi Kaynak: https://www.vap.org.tr/fon-turleri-bazinda-nakit-akisi
y q a
Takasbank’ta en cok kazandiran fonlar: Para Piyasasi Semsiye Fonu en cok kazandiranlar:
(O Haftalik (Aylik 3 Ayik s aAylk (U vibagmdan itibaren g vk O3 vk 05 villik "l:; L “{"’T‘ ‘(:;‘ AN &
En Gok Kazandiranlar PPN HUADL PORTFEY PARA PIYASASI (TL) FONU 41002 1LETF0 25790 A14S33  ELS674 170.8206
70 BGP  AK PORTFOY OCUNCE PaRA Phvasasi (TL) FONU 4095 128676 IT,F146  A104d44 £1,3455 161,854
cq hoU7EX D0 5 PORTFOY BINC RARA PIYASAS! [TL) FOMU 40613 128156 276663 607617 618530
srsim HYW  HEDEF PORTFOV PARA PIYASASI (TL) FONU 4008 1LEEN IETH G688 E1A039 1TRABM0
s 3 ABBEEDR L osan T FRI FIRAAT PORTFENY BASAK PARA PIVASASI (TL| FOML 40979 128354 PFEST AOSE04 #1710
L 44.193%
418331%  41246K APP ROTA PORTFOY PARA PIYASAGI (TL} FONU 4074 LB DG4 G05eE3 61,745
g 40
= PFZ. AZIMUT PORTFOY PARA PIYASAS| {TL) FONU 40557 L7506 2NEE99  GOS43Z 616627 169.3007
2‘ 10 IRY  INVEQ PORTFOY PaRA PINASASI (TL) FONU 40618 11,7946 27,8311 A05005 61,6310
KNE  NEO PORTFOY WINCI PARA FINASAS! {TL) FON 40157 116648 20,4586 G0ATI 61,5775
€9 NRG  WEO PORTFOY AIRINCI PARA PIYASASI FONL 40897 128057 WSS B4R E1SIT3 TR
o 1oL NTIF PORTECTY BaRA FivASAS) (TL) FONL 40859 12,8458 ITEANT  A0,7000 81,3955 159, Bt
KIE  TRIVE PORTFDY PARA PIYASAS! (TL) FONU 40709 1LEER I8 60,2260 61,3009
a ; . P
Py Koymedi Hime Ksuhm Borglaoms Defigken Serbest Fon F— Bl CRNVEST PORTFOY PARA PYASASI FONU 403M 124516 205G ALOTHS 610441 1444 240040
Piyasasi Madenler Semedi  Jemsiye Araglan  Jemsiye Jemsiye  Sepel  Jemsive |STANBLUL PORTFY BIRINCI PARA PIYASAS] (TL) 5
Semsive Semsive Semsive  Fonu  Semsiyve Fonu Fonu Semsiye  Fonu W rony 41374 L5448 17,5041 60,089 61,1178 1573038
Fonu Fonu Fonu Fonu Fonu =
GO6 FONERLA PORTFEY PARA FIYASAST (TL) FONU 40%6 178925 TS0 9E118 61,0090
Kaynak: https://www.tefas.gov.tr/Default.aspx Kaynak: https://www.tefas.gov.tr/FonKarsilastirma.aspx
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Haftalk TCMB Verileri:

-TCMB’nin Haftalik Para ve Banka istatistiklerine gore 20 Aralik haftasinda toplam TL mevduatlar 7,43 milyar TL
azalirken, parite etkisinden arindirilmig olarak YP Mevduatlar da -0,18 milyar USD azaldl.x

-Menkul Kiymetler tarafinda ise 20 Aralik haftasinda Yurt Disinda Yerlesiklerin Portfoylerindeki Net Degisimler;
Hisse Senetlerinde 169,2 milyon USD cikis olurken, DIBS (Devlet i¢ Borglanma Senetlerine) tarafinda da 336,8
milyon USD giris oldu. Diger Yurt ici ve Disi Piyasalara yapilan ihraglarda ise 573,5 milyon USD cikis oldu.x

Haftalhik Yurt icinde Yerlesiklerin Bankalardaki Menkul I3 Aralik 2024 20 Aralik 2024
Para ve Mevduatlan Kiymet miyon § milyor: $
Banka istatistikleri Het Degigin Genel Toplam 2
istatistikleri TL YP Yurtici Piyasa Toplam 742 143,0
Mevduatlar Mevduatlar
26 Aralik 2024 [miilyar &) (milyar $) Yurt Diginda Yerlesik Kisilerin Hisse Senedi 3187 -169,2
Portftyindek Net Degjigimier
20 Arahk 2024 11.301,98 162,52 pias® 2430 336,86
12 Aralik 2024 11.309,41 164,16 Diger Yurt lgi lhraglar 15 -24,7
Haftalik Dedisirm -7:43 .64 26 Araiix 2024 Yurt Digi Piyasa Toplam 2148 -548,8
Earifﬂe Eltki‘-e‘i nden o018 Cenel Yanetim ihraglar 3464 -572,0
rinchrilmis - sy
Haftalik Degisim Diger Yurt Digi Inraciar 135 232
L?f by Ej:? MaE %66,52 %33,48 e i B vekez Bankss

-TCMB’nin acikladigi Sektorel Enflasyon Beklentileri Anketi Aralik ayl sonuclarina gore; 12 ay sonrasi igin
enflasyon beklentileri Piyasa Katiimcilan (Finansal kesim) tarafinda %27,1’e, Reel Sektoér tarafinda %47,6’ya,
Hane Halki tarafinda ise %63,1’e gerilemis.

-TCMB verilerine gére; imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Aralik ayinda da degismeyerek %75,6’da kalmlgx

Sektorel imalat Sanayi g
Enflasyon 12 Ay Sonrasi Yillik Enflasyon Kapasite Kullanim —
L Beklentileri o m
Beklentileri rani o L
Aralik 2024 Kasim Aralik Kasim Aralik
i %27, : 0 0,

Piyasa Katiimcilari 27,2 %27,1 i A)75,6 A7 5,6

Reel Sektdr %47,8 %47,6 Meyzimaebiktan onnanbmg

Hanehalki %64,1 %63,1 pre— Merte: Bancss

-TCMPB’nin acikladig iktisadi Yonelim istatistikleri ve Reel Kesim Giiven Endeksi (Imalat sanayinde faaliyet
gosteren isyerlerinin Ust dlzey yoneticilerinin, yakin gecmis ve mevcut durum hakkindaki degerlendirmeleri ile
gelecege yonelik beklentilerinin izlenerek, imalat sanayinin kisa dénemdeki egilimlerini yansitir) Aralik ayinda 102,7°
ye geriledi.

-TCMB’nin acgikladigl Finansal Hizmetler istatistikleri ve Giiven Endeksi (Finansal kuruluslarin yéneticilerinin, is
durumlariyla ilgili olarak yakin ge¢mise iliskin degerlendirmeleri ve gelecege yonelik beklentilerinin izlenerek,
finansal hizmetler sektériindeki egilimleri yansitir) Aralik ayinda 169,5’a geriledi. 8

iktisadi Yonelim Finansal Hizmetler
istatistikleri ve o istatistikleri ve
Reel Kesim Giiven DDDD Finansal Hizmetler
2 - Gliven Endeksi
Endeksi
e AR Kasim Aralik ;u'v‘:?&v;::\ Hizmetler Guven KASIG Aralik

103,4 1027 1736 1695

Mesz maehitzen snnair

Merke:_Borszsi Merkez_ Bankas
fUBT CLARRRIV T a‘ T AT ‘
O St @ o opesmen
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TCMB’nin yayinladigi 20.12.2024 haftasi agirukli ortalama kredi ve mevduat faizleri: |

Bankalarca Agilan Kredilere Uygulanan Agirlikl Ortalama Faiz Oranlan

13.12,2024 20.12.2024

Ihthyag (TL Uzerinden Agilan)(Alim Verl, %)

ihtiyag (KMH Dahil){TL Ozerinden Agilan){Akim Veri,%)

Tagit (TL Ozerinden Agilan){Akim Veri %)

Konut (TL Uzerinden Agilan){Akim Veri,%)

Ticari (TL Ozerindan Aglan){Akim Veri, %)

Ticari (EUR Dzerinden Acilan){Akim Veri,%)

Ticari (USD Uzerinden Agilan){Akim Veri,%)

Ticari Krediler (TL (Jzerinden Aclan)(Tiizel Kigi KMH ve Kur.Kred Kart. Haric)(Akim Veri,%)
Tiiketici Kredisi (TL Ozerinden Acilan)(ihtiyag+Tasit+Konut)(Akim Veri,%)

Titketici Kredisi [KMH Dahil)(TL Ozerinden Agilan){ihtiyag+Tagit+Konut)(Akim Verl,%)

Bankalarca Agilan 1Vlevduatlara Uygulanan Agirhkh Ortalama Faiz Oranlan

BB 85
73,67
36,43
41,23
59,69

6,29

811
55,47
64,68
71,79

13.12.2024 20.12.2028 -~ ™ d o e ety e

59,23
72,90
36,13
41,01
60,24

543

7.7
55,19
64,84
71,28

. mun||||:J;m||||t|m|||||u|'ii|||||||||l|||||l|||||nnz||f|||::ﬁl||\HW“HHHHHH"HH“WmﬂHHHH'H.HH{Z:‘.HHH.!’”HHHHH“ |

1 Aya Kadar Vadell (EUR Uzerinden Agilan Mevduatiarj{Akum %)
3 Aya Kadar Vadeli (EUR (zerinden Acilan Mevduatiar){Akim %)
Toplam (EUR Ozerinden Agilan Mevduatiar)(Akim %)

1 Aya Kadar Vadeli {TL 0 Agilan i %)

3 Aya Kadar Vadeli (TL Dzerinden Agilan Mevduatiar){Akim %)
Toplam (TL U len Agilan lar) (Akim %)

1 Aya Kadar Vadeli (USD (zerinden Agilan Mevduatiar){ Alom %)
3 Aya Kadar Vadell (USD Ozerinden Agilan Mevduatlar){Akim %)
Toplam (USD Uzerinden Agilan Mevduatiar){Akim %)

T2 Ak
WAkim

Kaynak: https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/#collapse_3

0,77
0,85
0,78
54,91
59,23
56,20
1,12
1,61
137

0,75
0,57

0,69
55,04
59,44
56,54

1,11
1,35
1,22

100,000.-USD’nin TL ve USD getirileri ile basa bas noktalari:

Aralik 24 Ocak25 Subat25 Mart25 Nisan25 Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25  Eyliil 25 Ekim25 Kasim25 Aralik 25
USDTRY FWD Kuru 35,1774 36,8378 38,3348 399891 41,5871 43,2353 44,8273 46,4693 48,1082 49,6913 51,3241 52,9013 54,5280
USDTRY Ay Sonu 35,1774 36,8378 38,3348 35,9891 41,5871 43,2353 44,8273 46,4693 48,1082 49,6913 51,3241 52,9013 54,5280
USDTRY Ay Sonu Basa Bag 36,7941 38,5308 40,0966 41,8269 43,4984 45,2223 46,8875 48,6049 50,3192 51,9750 53,6828 55,3325 57,0340
TRY Mevduat Faizi 55,04 55,04 55,04 55,04 55,04 55,04 55,04 55,04 55,04 55,04 55,04 55,04 55,04
USD Mevduat Faizi 1,11 1,11 1,11 111 1,11 111 1,11 111 1,11 111 1,11 111 1,11
TL Anapara+Faiz $3.682.185 $3.855.984 $4.012.679 $4.185.849 £4.353.118 $4.525.639 $4.692.283 #4.864.160 85.035.711 $5.201.418 $5.372.330 85.537.420 $5.707.697
USD Anapara+Faiz $100.075 5100.075 $100.075 $100.075 $100.075 $100.075 $100.075 $100.075 $100.075 $100.075 $100.075 5100.075 $100.075

Not: Tablo tamamen matematiksel hesaplamaya dayali olup, kur tahmini ya da 6ngéri degildir! Tabloda belirtilen ve TCMB web sitesinden alinan bankalarca uygulanan agirlikli ortalama
mevduat faizleri dikkate alinarak, 100,000.-USD’nin ve karsiligi TL’nin 1 aylik getirisi oranlanarak, TL getirisi ile USD getirisinin esitlendigi basa bas kur hesaplanmustir. Ust satirdaki Forward kurlari

da matematiksel hesaplamanin sonucu ortaya gikan kurlardir.

Enerji, Metaller ve Tarimsal Uriinler Piyasalarindaki Giincel Fiyatlar (27.12.2024):

Enerji Fiyat Gin Y
Ham petrol 70.600 . 0,980 1.419%
LSOVl

Brent 74170 0910 %1.24
USDVVart

Dogal gaz 3.3830 0,0840 1.93%
LSOVMM B

Metaller Fiyat Gin %
Alun 2620.56 Wi249 -0,47%
UsDitoa

Gimiig 29.340 ¥ 0,440 -1,48%
uatit.cx

Bakir 4.0780 W 0,0030 -0,07%
ABD gotanitne

Celik 3268,00 8.00 0,25%
Ciri Yen! Yuu'T

Demir cevheri CNY 761.50 ¥17.50 -2.25%
N Yan! YieT

Lityum 75550 ¥ 50 -0,07%
Cin Yeni YiluT

Platin 919.30 ¥ 3490

UsDiitox

Demir cevheri 103.80 ¥o,18 -0,17%
ARD dotarvion

Titanyum 44.50 0,00 0,00%
Qin Yuani/Kg

Sicak Haddelenmig 730,00 % 10.00 1.39%
Gelik

ARD dotanvton

Alfiminyum 2560,00 ¥ 1.00 -0,04%
ABD doian‘ton

Tarimsal Fiyat Gin ¥
Soya fasulyesi 980,00 ¥ s8.00 -0,81%
ABD dotarvBu

Budday 546,25 5.25 0,97%
ABD dotarnvBu

Misir 453.6322 ¥ 0,1178 -0,03%
ABD dotarvBL

Kahve 321,78 0,00 0,00%
ABD dolanibre

Pamuk 68,79 ~ 0,00 0,00%
AR dotanibe

Kakao 9868.35 0.00 0,00%
ABD dodanvton

Ure 337.50 0,00 0,00%
AR dolarvion

Di-amonyum 577.50 0,00 0,00%
ABD dotarvton

Magnezyum 17000 4] 0,00%
Cin Yeni Yilv'T

*blackdot

Haftalik
1.64%

%1,69

-0.74%

Haftalik
-0,06%

0.82%
1.71%
-1.17%
0,00%
=1,62%
0.06%
D,00%

%1.67

0.67%

Haftalik
0,56%

2,49%
%1,65
-0,48%
1.01%
1684%
4.41%
0,00%

-0,58%

24

Aylik Yilbagindan bu yana YoY Tarih
2.43% =1,47% -1,83% 27 Arahk
%1,53 -3.73% -3.86% 27 Aralk
3.24% 45.38% 42.32% 27 Arahk
Aylils Yilbagindan bu yana YoY Tarih

-0,69% 27.05% 26,79% 27 Aralik
-2,99% 23.48% 22.60% 27 Aralik
0.27% 5.09% 4.22% 27 Aralik
=0,73% -16.78% =17.26% 27 Aralik
-3.49% -22.22% -21.17% 27 Arallk
-3.39% -21.71% =21.71% 27 Aralik
=1,39% -6,88% -B.28% 27 Aralik
1.43% -23.81% -23.69% 27 Arallk
2.30% -2 27% -2 27% 25 Arallk
3.99% -9%33.21 -33.52% 27 Aralik
-1.31% 7.38% 7.65% 27 Aralik
Ayhik Yilbasindan bu yana Yo¥ Tarih

-0,96% -24.50% -25.30% 27 Aralik

2,63 =13.02% =-13.50% 27 Arahk

6.73% -3,74% -4.35% 27 Aralik

-2,13% 70.88% 62.51% 28 Aralik

-3.03% -15.07% -15.07% 28 Aralik

8.47% 135.18% 131.87% 28 Aralik

7.14% 2.12% 2.12% 27 Aralik

1.32% 0,00% 0,00% 27 Aralik

-2,86% -20,00% -20.19% 27 Aralik
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https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket/#collapse_3
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USD/TRY

| 3512817 ] lsim = Alig Sang Yuksek Dusgk Fark = Zaman *
USDTRY ON FWD 1085.0000 110%.0000 1071.1100 415.8800 671.1800 asnz
W 3400000 USDTRY TN FWD 3841000 4135000 A403.6000 347 4800 -478.3500 2812
’ USDTRY SN FWD 224.0000 474.0000 224.0000 4740000 1326300 9:48:03
USDTRY 1W FWD 1525.6000 2063 5000 1828.2000 2650, 8009 52,3300 a2
33.00000 USDTRY SW FWD 1828 2000 2650 8999 18282000 2650 AOOG -14 8800 TNz
USDTRY 2W FWD 35454099 55454102 35454098 5545 4102 -A7T1.1700 9:48:03
f\-\-ﬂ—J 1200000 USDTRY 3W FWD 5881.1001 802002002 B407.3998 B373.9004 -258.9000 arnmz
o USDTRY 1M FWD 9504 4502 11344 4502 10327.7500 10629 7500 207.3200 9:48:03
USDTRY 2M FWD 19311.9207  22061.9267 193118297  22061.8207  170B.6801  9:48:03
H.00000 USDTRY 3M FWD ZHUBT.0402 32457 9402 28957 0492 32457 0402 1008.4500 0:48:03
USDTRY 4M FWD 40083.3008 44760 BOOS 400533008 44760 A00A 180.4200 Tz
— USDTRY 5M FWD 494821016 56422 1016 496833084 56230 BSB4  -221.6200 Tz
2 USDTRY M FWD 60840.3516 B6E40,.3516 B0640,3516 B6640. 3516 B854.3500 9:48:03
USDTRY TM FWD B9202.0391 79288 9609 T49E3 7969 TAR29 1T7aT <7 N3IB.0098 Tz
2024 War Way Tan &yl Kas USDTRY 5¥ FWD BOST2.E281 BT972 8281 B0972.6281 B7a7z 8281 16235609  9:48:03
USDTRY 8M FWD 91587.2266 B9087.2266 D1587,.2266 09087 2266 624.7300 9:48:03
T Tradingview USDTRY 1% FWD 118369.4688 132868 4688 119366.4688 132660 4688 -1084.5300 :48:03
‘ Haftalik Kapanis ‘ 35,0702.-TL Haftalik Agilis 35,0673.-TL T | Trend Takip 34,4700.-TL
3,00000 lsim Alig Satig Yilksek Digiik Fark = Zaman
EURTRY ON FWD 385 4000 427 1500 4062750 4062750 18.1300 2812
37,00000 EURTRY TN FWD 3423300 393.0600 417.0100 3773300 -587.5200 2812
T m EURTRY SW FWD 21170801 28156101 2712.5%01 2560.8000 ~TTB.7700 2712
00000 EURTRYZWFWD 43703198 65317402 43703198 65317402  -172.5100  9:54:40
EURTRY 3W FWD 68663301 8613.1602 B283.T100 TT17.0000  -1833.3700 2712
A[IM_\ J‘l‘ 35,00000 EURTRY 1M FWD 10804 1504 120793496 11851.0000 11325.7998 -387.0500 2712
EURTRY 2M FWD 21404 4609 23098.7109 22731.2109 22028.09968 -2320.360 21z
34,00000 EURTRY 3MFWD 349970000 370443806  35465.1289  35956.2801  -1072.8300 2112
EURTRY 6M FWD B9733. 2031 0236 2969 71178.3584 B4TIB6016  -2563.8601 2712
33,00000 EURTRYOMFWD 1023958438 1083930781 1076686016  105631.0469 -7422.1098 2712
EURTRY 1Y FWD 137843.7031 1427713438 144637.0000 141192.8125  -5408.7500 27z
2024 War May Tem Eyl Kas
EURTRY 2Y FWD 301564.5938  303831.1675 3071875938 2047703125 -3292.6880 2712
T Tradnguiew EURTRYSYFWD  -554076016  -108402002 -33023.9023  -33023.8023 0.0000 2812
| Haftalik Kapanis | 36,5677.-TL Haftallk Acilis | 36,5817.-TL ¢ | Trend Takip 36,6300.-TL |
A II““ qu E-‘I’ Yuksok Du’ﬂk Fark Zaman -
1,1000 EURUSD ON FWD 1.0100 1.0600 1.1400 0.9810 -0.2640 2812
H EURUSD TN FWD 0.3870 05270 21410 0.3950 00660 2812
1,10000 EURUSD SN FWD 21120 21830 21230 2.1450 0.2290 2812
EURUSD SW FWD 4.2000 4.6000 4. 2500 < G000 -0.2500 2812
J rﬁ 1.3%% EUVRUSD ZW FWD T.0800 T.1500 7.2300 7.1500 -0.0600 1:52:55
r‘-‘ /1 ’\) I’ll[ EURUSD 3W FWD 10.0100 10.1100 10.0100 10.1100 -0.2600 1:52:55
| | \!l W 0E000 EURUSD 1M FWD 14,1800 14,3300 14.1800 14 2500 00800 AD:27A7
H llﬂu‘/ | 030 EURUSD ZM FWD 27.4500 ZT.6000 £8.2500 Z7.5800 -0.8000 10:27:17
| \ 1':} A EURUSD 3™ FWD 43.9500 442500 43.9500 42.9800 1.1700 10:27:17
\ 1 06000 EURUSD 4M FWD B80.6100 £1.0600 80.6100 60.0000 0.9100 10:30:47
J\ 1 e EURUSD 5M FWD 78,0600 79 6600 79,5800 786600 01100 10:27:47
Hl J 'J" 1,15000 EURUSD 6M FWD 98.3900 59,1400 88.3900 g97.47T00 1.5700 10:27:17
|u | EURUSD M FWD 118.0800 118.9900 118.0900 118.4500 1.4900 10:27:17
N m EURUSD 8M FWD 136.1700 137.2200 136.1800 137.1800 1.36800 10:27:17
| EURUSD 9M FWD 156,3000 157 5000 1563000 156.7800 16800 10:27:17
0 Mar My Tem Eyl Kas EURUSD 10M FWD 176.2000 177.5500 176.2000 176.7000 2.6100 10:27:17
i EURUSD 11M FWD 1949400 106.4400 185.7300 196.4200 3.4100 10:27:17
W redngiew EURUSD 1Y FWD 218.0100 2184100 216.0100 2176500 24800 10:27:17
‘ Haftalik Kapanis ‘ 1,0427 Haftalik Agilis ‘ 1,0431 2 Trend Takip 1,0670 |
[sim Alg Saug Yuksak Duguk Fark Zaman
10002 USDJPY ON FWD -5.4190 -5.3800 -5.4190 -5.3800 0.8810 2812
-~ USDJPY TN FWD -17.8820 =17 2680 ~1T.6T40 =17.2910 0.6320 2812
USDJPY BN FWD -1.8300 -1.7600 -1.8300 -1.7600 0.1650 1:52:55
T USDJPY SW FWD -16.1800 ~13.5000 15.1600 14,8300 0.7200 2712
5,000
USDJPY 2W FWD ~28 6200 =27 3200 «28.4T0D0 =27 6800 0.0800 2812
162500 USDJFY 3W FWD -39.7400 -38.5400 -39.3500 -38.2000 0.2500 2812
USDJPY 1M FWD -57.8300 -57 4800 -57.8300 -57.4800 0.3000 10:34:02
150,000 USDJPY 2M FWD =109 8400 -108 4900 =109,9400 - 1084900 06300 10-34:02
USDJPY 3IM FWD -169.7000 -169.5000 =-169.7000 =-168.5000 0.8800 1:52:55
(-\A\ 147500 USDJPY 4M FWD -220.3000 -210.5000 -220.3000 -210.5000 1.5200 10:34:02
USDJPY 5M FWD -271.55%00 -270.8500 =271,5500 -2T1.0200 23700 2812
ﬂ 145,000 USDJPY EM FWD -324 1500 -322. 9500 -324.1500 -327.2000 35500 10:34:02
. USDJPY 7TM FWD -373.2500 -37T1.6500 -373.2600 -371.6500 31400 10:34:02
0 USDJPY B FWD 4255500 473 8500 4285800 -426.7000 18500 10:34:02
USDJPY oM FWD ~A70.3000 468 6000 4 70.8000 -4T6.0000 4.7200 10:-:34:02
2024 Mar May Tem Eyi Kas USDJPY 10M FWD -526.1000 -625.1000 -526.1000 -525.1000 0.4800 1:52:55
o USDJPY 1T1IM FWD -570.0000 -568.9000 -570.0000 -571.4000 26000 10:34:02
T/ Tredingview USDJPY 1¥ FWD 6201000 -516.6000 618 7000 -517 5060 14000  10:34:02
| Haftalik Kapanis | 157,82.-JPY Haftallk Aciis | 157,71.-JPY ¢ | Trend Takip | 155,87.-JPY
HURUMSAL
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‘ Tirkiye 2 Yiluk Tahvil (12.08.2026 vadeli)

‘ ABD 2 Yiluk Tahvil (30.11.2026 vadeli)

/,f | . NM“\V‘, j‘ : 5.000%
‘ . X JJ \/ \J \w,\ 4,800
‘ L o \/’\v‘» / ‘W\," " 4600
/ ‘\ ’ \'\__J"' o f/‘ v ‘v/\\\ >
J 1 i 0000% N ’/\'\N" A \~ EEEE
V\\/j M A A fv‘J b 39.000% / \y‘ U \ .u\‘”\ A d
(‘ﬂ W,/ “\ A ) W | = [ A
1/ \ )/ ~— B ,/\\ ‘ ‘“_ W 4000
( b ul \,- - L v\ ; 3,800
[ ) _— \"n"ﬁ_\l\&' | 36008
2024 Mar My 2 Eyl Kas 2024 Mar My @ Eyl Kas
B TradingView T TradingView
TR 2 Yiluk Haftalk Kapanis | %37,94 Haftalk Acilis | %37,94 & | Trend Takip | -.-
ABD 2 Yiluk Haftalik Kapanis | %4,326 Haftalik Agiis | %4,310 ¥ | Trend Takip | %4,45
BIST 100 (TRY) BIST 100 (USD)
n\. r\‘\' e A rJIlIh 350,00
o ’ '»v\ Irf Il.qplll | 1050000 /‘\rﬂ \II"\ i \ it
.’f vV A r\ T\ ,"’\I / [ 1002547 ] ,J IL"J \ 1000
lf"'J‘J V L-"rr | e 250000 M |r|| 1 I 0,00
a'L'Pﬂ""k I"\/‘. "J \',rv". 4 |(J l 000,00 /"N 4 . "W\I jk'*. IJM\. j['k". ol
y # VRVA \ w/‘qu. . HJ I\I‘\'\ h f’"l N J\ \ r,.,'f \I\ ( %
i 3.500,00 f I'l‘r | Al \/
| / S 730,00
“/-w' o h(m ||‘M\I 'r|| A |’III llj 260,00
I."-"J 7500 J)‘.-’I W l 2000
01 Mar May em Eyl Kas 2024 Mat May m Eyl Kag
T Tradingvisw T TradingView
BIST100(TL) Haftallk Kapanis | 10,025.47 Haftalik Agilis | 10,040.66 *| Trend Takip | 9750
BIST100(USD) Haftalik Kapanis | 284,64 Haftalk Agilis | 284,87 #+| Trend Takip | 282
| ONS Altin (XAU/USD) ONS Giimiis (SIN4) |
fijl A 2,700,000 U e
my/ d /"‘LM/ \ » = A .{ Y —
{ v \L { Al . A V / “ ' ’,“ 32,0000
4% '\Jv"(‘ 2,500,000 f u \f )\MJ / M‘\ i F\"[ / -JJ\\/ ’\ 0000
AN i 5 40000 L\/ \ | VS
/“M W '\'m.m M v \/ o /,\fv‘ r W‘ﬁ. f \V 280
f iw v/ 2,300,000 N L"\ g \j/‘
. w‘/ 2,200,000 " J o
‘/ o 1100000\ ,fv. ¥ 4,000
A VAR
2024 V3 Vay Tem S 2024 Mar My Tem ¥ Has
Y TradingView B TradingView
XAU/USD | Haftalk Kapanis 2,631.9.-USD | Haftalik Acilis | 2,634.30.-USD # | Trend Takip | 2,650.-USD
XAG/USD | Haftalik Kapanis | 29.968.-USD | Haftalk Aciis | 29,970.-USD. * | Trend Takip | 30.11.-USD
Altin/Gliimus Karsilastirmali Grafigi ‘ Altin/Giimiis Rasyosu Grafigi |
Altn 2620.56 (-1,40%) ~ Glmis 29.340 (-%4.15) | (“\A o
AM | W i a \
Jv ‘\’i \‘/ L r/\ r/\ [ '/\ J\, ‘\ \ / ey
f W | N7 F | | 86,000
h*’w h‘v\ ;\ Jj ‘-va'l\‘{\"\ xﬂv W Vv 84,000
\ I A 1,000
\ { y r\\ J/ \l( 80,000
I\ | 78,000
‘\r\‘ "u \ 1',] 76,000
J 74,000
2024 Mar My Tem Eyl Kas
1870 1880 1880 2000 2010 2020 g W Tradinguiew
| XAU/XAG | Haftalik Kapanis | 89,24 | Haftalik Agilis | 88,88 & | Trend Takip | 82,82
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DXY (US Dollar Index) Endeksi

| Tiirkiye 5 Yilk CDS Risk Primi

rv\ 108006 TRGVI TSN - w o (] H - o - - -1
’\ N 107,000 foms
" Nw 4
/ ‘J“\ }‘\,'\'\ | W V 106,000
" A ‘J ‘/\A\!AJA ‘/\(\ ‘\,\‘ M/ 105,000 e
r\,.‘ A MU \/J V,’J\) ‘/'/‘\RJ 104,002 foeie
Gz \'V(A‘ ‘tr\/ / 103,000
[JJ \ \H 102,000 |
W s/ ' s
f \'\" v \'*"N 101,000 m
2024 Mar T Eyl = [
17 TradingView CCUR— i i e s
DXY Haftalik Kapanis | 108,00 Haftalik Acilis 108,01 * Trend Takip 104,44
Turkey CDS Haftalk Kapanis | 257,71 Haftalk Agilis 257,64 t | TrendTakip | -.-
Brent Petrol VIX (Volatilite) Endeksi |
{\W e 16,00
/' U’ A 8750
) | 200
4 \ | IA\,J /\I\ 85,00
A ’V’.AANV W ﬁ,\ \ J \ 8250 2800
f/‘ \ \J U f\v\ }‘\ ”{ 0,0 \ rl 440
NV | \(\ | \ : !
W ; | A Ik\ L "r\&\ f\ \ .
\ I \ u\ A !H --r“f W | | =
3 . hn AN ".. f W |\, D
‘f AJ / 7000 “"r\JIIA\fJHUI 3 \“'rﬁw\"“’!!\ ll\' l"‘.r\ AN W \'_\r\—'ll
W7 TradingView ‘ T TradingView
Brent Haftallk Kapanis | 73,79-USD Haftalk Agilis | 73,67.-USD# | Trend Takip | 72,75.-USD
VIX Haftalk Kapanis | 15,95 Haftalik A¢iis | 15,38 3| Trend Takip | -.-
Bakir Vadeli Aliiminyum Vadeli |
fl‘ 3,0000 h/\ A
\ |
/ J\ 47500 f N‘ '\1 ﬁ
, | WM A 8
a r\' M M} 45000 \“) \V‘W\'j L"\ Ml / \J‘ \}W\/f‘ W
v \ [ W W ﬂ f :
, \/ \ / kr,\,v /,) v \J\ A\ V
.v‘\» \ .,/‘ ‘,"' N 42500 ’ / ‘\ ‘/
/\ vf \'\jh\\/ f l\\“/ W \\/ | / \ N
W N aoos | \ / 2300,
N A \ Vv e d"ﬁ \\1 W
v \ / 37500 " £s \"“..'( : 22000
W o |
2024 Mer May Tem Kas 2024 Mar May Tem E Kas
W TradingView W TradingView
Bakir Haftalk Kapanis | 4,125.-USD Haftalk Agilis | 4,1283.-USD#® | Trend Takip 4,1560.-USD
Aluminyum | Haftalik Kapanis | 2,560.-USD Haftalik Agilis | 2,557.-USD ¥ | Trend Takip -.-

Baltic Dry (BADI) — Baltik Kuru Yiik Endeksi

’ Freightos Baltic Endeksi [FBX] - Konteyner Endeksi

’ Fre:ghtns Freightos Baltic Index [FBX] - Glebal Container Index (Weekly)
\ 0 3,690.80 -
\) | - “ = e e
a
ﬂ‘.‘ 1'% | \ 2000
N A |
; N 1 (' A 4 N \ (\ / o
/ ‘\J‘\'\}‘ \\u j"\_‘r \J \\‘/‘ \. /‘\‘\ ‘/' N\ A!‘/ "‘/ L) 1 sp0nn
\ / ) \ , o \4 B W
N/ N
2020 Tem 2021 2022 2023 Tem 2024 Tem
W Tradingifew E o b - i L5
Baltic Dry Haftalk Kapanis | 994.-USD Haftalk Agilis | 997.-USD | Trend Takip | -.-
Freightos Haftallk Kapanis | 3,690.8.-USD Haftalik Acilis | 3,690.8-USD t | Trend Takip | -.-
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